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Uluslarin iktisadi diislince tarihleri, salt soyut kuramsal metinlerin kronolojik bir dokiimii degil;
o uluslarin kiiresel kapitalist sisteme eklemlenme bigimlerinin, kurumsal doniistimlerinin ve
kars1 karsiya kaldiklar1 yapisal krizlerin entelektiiel bir aynasidir. Brezilya iktisadi diisiince
tarihi de bu kuralin en somut ve 6zgiin 6rneklerinden birini olusturur. 17. ylizyilin somiirge
kisitlarindan baglayan, 19. yilizyilda bagimsiz bir ulus-devletin insasiyla ivme kazanan ve 21.
ylizyilin kiiresel finansal dinamikleriyle harmanlanan bu entelektiiel birikim, iktisat
literatiirtinde kendine has, 6zgiin bir patika ¢izgisi yaratmustir.

Brezilya’y1 iktisat metodolojisi ve diisiince tarihi agisindan ayricalikli kilan temel unsur,
iilkenin iktisat¢ilart ile ¢iplak sosyo-ekonomik gercekligi arasindaki kaginilmaz ve zorunlu
carpismadir. "Merkez" lilkelerde (Biiyiik Britanya, Fransa, daha sonra ABD) {iretilen evrensel
iddiali ana akim iktisat teorileri, Brezilya gibi bir "¢evre" {ilkeye ithal edildiginde her defasinda
yerel yapisal engellere ¢arparak biikiilmiis, revize edilmis ya da tamamen reddedilmistir. Klasik
Siyasal Iktisat'in serbest ticaret ve 6zgiir emek varsaymmlariin kélelik kurumuyla malul bir
plantasyon ekonomisinde yasadigi kuramsal felg; ya da paraci (monetarist) doktrinlerin geriye
doniik endeksleme hafizasina sahip bir hiperenflasyon ortaminda sergiledigi caresizlik,
Brezilya akademisini evrensel regeteleri sorgulamaya ve kendi 6zgiin enstriimanlarini tiretmeye
zorlamustir.

Bu ¢aligma, Brezilya iktisadi diislincesinin gegirdigi tarihsel ve metodolojik evrimi, kronolojik
bir izlek ve kuramsal kirilma noktalar1 lizerinden incelemeyi amaglamaktadir. Bu dogrultuda
caligma bes ana govde lizerine inga edilmistir:

e Boliim I, somiirge doneminin seker ve altin dongiilerini, Portekiz merkantilizminin
kurumsal sinirlarim1 ve Coimbra Okulu mezunu ilk aydinlarin bagimsizlik sonrasi
Ingiliz ticaret anlasmalar1 karsisinda yasadig1 teorik agmazlari ele almaktadir.

e Béliim II, 19. yiizyilin ortalarindan itibaren "kahve ekonomisinin" yiikselisini, kole
emeginden gogmen emegine gecisin iktisadi analizini ve cumhuriyetin erken donemine
damga vuran Metalistas (Ortodoks para istikrar1) ile Paperistas (heterodoks kredi
genislemesi) arasindaki sert kuramsal cephelesmeyi incelemektedir.

o Béliim III, 1930 Biiyiilk Buhrani ile ¢oken tarimsal ihracat modelinin yerine ikame
edilen devlet giidiimlii Ithal ikameci Sanayilesme (ISI) modelini, Celso Furtado ve
CEPAL’in kiiresel literatiire kazandirdig1 "Merkez-Cevre" analizini ve radikal elestirel
bir dalga olarak yiikselen Bagimlilik Teorisi'ni mercek altina almaktadir.



o Boliim IV, 1980'lerin kayip on yilinda iilkeyi esir alan hiperenflasyonu alt etmek icin
gelistirilen "Atalet Enflasyonu" teorisini, fiyat hafizasint dondurmadan silen diinyaca
inlli Plano Real (1994) basarisin1 ve bu pratik siirecle es anli olarak Brezilya iktisat
akademisinin matematikselleserek kiiresel elit akademiye entegrasyonunu (IMPA
gelenegi) analiz etmektedir.

o Ek Béliim ise calismay1 giincel bir boyuta tagiyarak, 2010 sonrast kiiresel emtia
dongiisiinlin kapanisini, "erken de-endiistrilesme" krizini, neoliberal reform parantezini
ve nihayetinde i¢inde bulundugumuz 2026 yih itibariyla makroekonomik istikrar ile
sosyal kalkinmayi uzlastirmaya calisan pragmatik yeni mali mimariyi ve giincel
makroekonomik gostergeleri degerlendirmektedir.

Sonugta bu ¢aligma, hammadde ve kaynak zenginliginin yapisal bir refaha doniisebilmesi i¢in
gerekli olan entelektiiel ve kurumsal doniisiimiin haritasin1 sunmayi; Brezilya iktisat
laboratuvarinin kiiresel iktisat yazinina biraktigi mirasin kapsamli bir muhasebesini yapmay1
hedeflemektedir.

I: Tarihsel Temeller ve Somiirge Sonrasi Donem (17. Yizyil-
1840)

Brezilya iktisadi diistincesinin tarihsel kokleri, iilkenin kiiresel kapitalist sisteme eklemlenme
bicimini tayin eden kurumsal ve yapisal dinamiklerle dogrudan baglantilidir. SOmiirge
doneminden bagimsizligin ilk yarisina kadar uzanan siireg, soyut teorik arayislardan ziyade,
Portekiz Imparatorlugu'nun merkantilist politikalarinin dayattig1 pratik kisitlara ve bu kisitlarin
yarattig1 sosyo-eckonomik ¢eliskilere verilen entelektiiel yanitlarla sekillenmistir. Bu boliim,
Brezilya ekonomisinin "gevre" olarak konumlanisint ve bu konumun dogurdugu ilk kuramsal
acmazlari iki tarihsel kesit lizerinden analiz etmektedir.

1.1. Portekiz Merkantilizmi ve Cevre Ekonominin Dogusu: Seker ve Altin
Dongiileri Ekseninde Sekillenen Ilk Iktisadi Fikirler

Brezilya cografyasinda iktisadi diislincenin ilk niiveleri, Portekiz tahtinin uyguladigi "6zel
somiirge senedi" (pacto colonial) veya somiirge tekelciligi sistemiyle dogrudan iliskilidir. Bu
sistem uyarinca somiirge, yalnizca ana karanin ihtiya¢ duydugu hammaddeleri lireten ve ana
karanin ihrag ettigi mamul mallar i¢in tekel konumunda bir pazar islevi goren bir yap1 olarak
tasarlanmigtir. Bu bagimlilik iligkisi, iki biiyiik iiretim dongiisii (seker ve altin) {izerinden
kristalize olmus ve donem iktisadi diisiincesini derinden etkilemistir.

16. ve 17. yiizyillarda kuzeydogu bolgesinde (Nordeste) yogunlasan seker kamist {iretimi,
biiyiik toprak miilkiyetine dayali plantasyon (/atifundio) yapisini ve bu yapinin iktisadi motoru
olan kole emegini kurumsallastirmistir. Bu donemde iktisadi fikir lireten aktorler ekseriyetle
somiirge biirokratlari, cizvit rahipleri ve biiyiik toprak sahipleridir. Iktisadi diisiince, zenginligin
kaynagint topragin verimliliginde ve kdle emeginin organizasyonunda bulan ilkel bir
fizyokratik-merkantilist senteze dayaniyordu. Donemin yazininda, plantasyonlarin idaresi,
kolelerin asgari ge¢im kisitlart ve iiretim maliyetlerinin optimizasyonu gibi pratik "igletme"
sorunlari teorik tartismalarin 6niinde yer almstir.

18. ylizyilin baslarinda Minas Gerais bolgesinde altinin kesfi, somiirge ekonomisinde ve
Portekiz merkantilizminde radikal bir eksen kaymasina yol agmistir. Altin dongiisii, kiilgeci
(bullionist) merkantilist diisiincenin hem zirvesini hem de yapisal tikanikligin1 temsil eder.



Portekiz tahti, somiirgeden elde edilen degerli madenlerin ana karada kalmasini saglamak
amactyla kat1 bir mali denetim ve vergilendirme (quinto real- beste bir vergisi) mekanizmasi
kurmustur. Ancak bu donemde somiirge i¢inde gelisen entelektiiel ziimre, maden zenginliginin
kalic1 bir sanayilesme ve altyapi doniisiimii yaratamadigini, aksine yerel gida iiretimini biikerek
kronik kitliklara ve enflasyona yol actigini fark etmistir. Bu durum, Portekiz'in uyguladigi
tekelci merkantilizme yonelik ilk sistemli elestirilerin ve serbest ticaret arayiglarinin da
zeminini hazirlamistir.

Uretim Egemen Temel Emek iktisadi Diigiincenin
e Kurumsal - .
Dongusu Y Rejimi Karakteri
api
Seker Biyiik Pra’glk tarim yonetimi,
e . . Plantasyon maliyet
Dongusu - Latifundio / Koleligi minimizasyonu, ilkel
(16-17.YY)  Plantasyon 9 yonu,
korumacihk
Kulgecilik elestirisi,
Altin Maden Maden Koleligi ~ mali denetim
v e e Isletmeleri / ™ .
Ddngusu Kentsel / Ucretli tartismalari, erken
(18. YY) Zanaatkarlik serbest ticaret
Merkezler .
talepleri

1.2. Coimbra Okulu ve Bagimsizhik Sonrasi Gecis: Coimbra Universitesi
Mezunu Diisiiniirlerin Kuramsal A¢cmazlar

18. ytizyilin son ¢eyreginde, Portekiz Basbakan1 Marki de Pombal'in gerceklestirdigi tiniversite
reformu, Coimbra Universitesi'ni Aydinlanma Cagi'nin ve modern iktisadi fikirlerin (6zellikle
Adam Smith'in Klasik Siyasal Iktisat teorisinin ve Italyan sivil iktisat ekoliiniin) Portekiz
imparatorluk cografyasina giris kapis1 haline getirmistir. Coimbra'da egitim géren Brezilyali
entelektiieller (José da Silva Lisboa- Cairu Vikontu, José Bonifacio de Andrada e Silva vb.),
19. ylizyilin basinda Brezilya'nin siyasi ve iktisadi kaderini tayin edecek teorik cephaneligi
burada edinmislerdir.

1808 yilinda Napolyon iggalinden kagan Portekiz kraliyet ailesinin Rio de Janeiro'ya gelisi ve
limanlarin dost uluslara acilmasi (4bertura dos Portos), pratik anlamda merkantilist tekelin
sonu ve serbest ticaret doneminin baslangict olmustur. Bu doniisiimiin kuramsal mimari olan
José da Silva Lisboa (Cairu), Adam Smith'in "Uluslarin Zenginligi"” eserini Brezilya baglamina
uyarlayan ilk iktisat¢idir. Cairu, "laissez-faire"” ilkesini savunarak limanlarin agilmasini ve
tekelci kisitlamalarin  kaldirilmasini  hararetle desteklemistir. Ona gore serbest ticaret,
Brezilya'nin tarimsal potansiyelini maksimize edecek dogal bir diizendir.

Ancak, Coimbra mezunu bu diisiiniirlerin kars1 karsiya kaldigi temel teorik agmaz, Klasik
Siyasal Iktisat'in evrensel varsayimlari ile Brezilya'nin c¢iplak sosyo-ekonomik gergekligi
arasindaki derin ¢eligkiydi. Bu agmaz iki ana eksende somutlagmistir:

1. Kélelik Kurumu Karsisindaki Ikilem: Adam Smithgi liberalizm, 6zgiir emegin ve
miilkiyet haklarinin kutsallig1 iizerine insa edilmisken, Brezilya ekonomisi tamamen kole
emegine bagimliydi. Cairu gibi diisiiniirler teorik diizeyde 6zgiir emegin verimliligini kabul



etmekle birlikte, koleligin ani bir bigimde kaldirilmasinin tarimsal {iretimi ¢okerteceginden ve
miilkiyet yapisin1 bozacagindan endise ederek, koleligin tasfiyesini belirsiz bir gelecege
erteleyen pragmatik ve uzlagsmaci bir ¢izgi benimsemislerdir. Siyasi bagimsizligin lideri José
Boniféacio ise daha radikal bir tutum alarak kdleligin hem ahlaki hem de iktisadi bir verimsizlik
kaynagi oldugunu, topragin kiiciik tireticilere dagitilmasi gerektigini savunmus ancak déonemin
biiylik toprak sahibi elitleri tarafindan marjinallestirilmistir.

2. 1822 Bagmsizh@ ve Ingiliz Ticaret Anlagsmalarimin Kiskaci: 1822'de ilan edilen
bagimsizlik sonrasinda Brezilya, uluslararasi mesruiyet kazanabilmek adina Biiylik Britanya ile
son derece asimetrik ticari anlagsmalar imzalamak zorunda kalmistir. Ingiliz mallarma
uygulanan %15 gibi cok diisiik glimriik tarifeleri, yerli imalat sanayi filizlerinin daha dogmadan
ezilmesine yol agmistir. Coimbra Okulu iktisat¢ilart kendilerini su kuramsal ¢ikmazin iginde
bulmuslardir: Serbest ticaret doktrini geregi Ingiltere ile yapilan bu ticaret "dogal avantaja"
dayal1 bir refah artis1 yaratmaliydi; ancak pratikte Brezilya hammadde ihra¢ eden, mamul mal
ithal eden ve kronik dis ticaret agiklar1 ile bor¢ sarmalina giren yapisal bir ¢cevre ekonomisine
doniismekteydi. Bu durum, serbest piyasa dogmatizmine karsi yerel korumacilik ve devlet
miidahalesi fikirlerinin ilk erken formlarinin dogmasina yol agmustir.

Sonug olarak, 17. ylizyilldan 1840'a kadar olan donem, Brezilya'da iktisadi diisiincenin
"merkez" teorilerini ithal ettigi ancak bu teorilerin "¢evre"nin kolelik ve bagimlilik gibi yapisal
gercekleri karsisinda siirekli olarak biikiildiigii ve revize edildigi bir eklektizm dénemi olarak
nitelendirilebilir.

II: Tarmmsal Ihracat, Para ve Erken Sanayilesme
Tartismalar: (1840’lar- 1930'lar)

19. yiizy1lin ortalarindan 1930 Biiylik Buhrani’na kadar uzanan dénem, Brezilya ekonomisinin
uluslararasi igboliimiindeki konumunu tahkim ettigi ve kurumsal altyapisini radikal bicimde
doniistlirdiigii bir evredir. Bu donemin iktisadi diislincesi; diinya kahve piyasalarindaki tekel
konumunun getirdigi dinamikler, koleligin tasfiyesiyle dogan yeni emek rejimi ve kronik dis
aciklar ile biitge krizlerinin tetikledigi para politikas1 tartigmalar1 etrafinda sekillenmistir.
Entelektiiel tartismalar artik somiirge gecmisinin muhasebesinden ziyade, modern bir ulus-
devletin finansal istikrar1 ve sanayilesme potansiyeli lizerine yogunlagmistir.

2.1. "Kahve Ekonomisi'" ve Emek Piyasasinin Doniisiimii: Kole Emeginden
Ozgiir/Go¢cmen Emegine Gegisin Iktisadi Analizi

1840’lardan itibaren 6zellikle Sdo Paulo ve Rio de Janeiro ¢evresindeki Paraiba Vadisi’nde
genisleyen kahve plantasyonlar1 (fazendas), Brezilya sermaye birikiminin ana motoru haline
gelmistir. Ancak bu ekonomik genisleme, 1850 yilinda Ingiliz baskisiyla kéle ticaretinin
yasaklanmasi (Eusébio de Queiros Yasast) nedeniyle biiyiik bir yapisal is giicii kisitiyla karsi
karstya kalmistir. Bu kisit, iktisatgilar1 ve plantasyon sahiplerini (fazendeiros) kdle emeginin
alternatif maliyetlerini ve 6zgiir is giicline gecisin dinamiklerini analiz etmeye zorlamistir.

1888’deki Altin Yasa (Lei Aurea) ile koleligin nihai olarak kaldirilmasina giden siiregte, iktisadi
diistince iki ana akima boliinmiistiir:



e Geleneksel Yapisalcilar: Koleligin ani tasfiyesinin tarimsal iiretimi ¢okertecegini,
ticret artiglarinin karlilig1 yok edecegini ve uluslararasi rekabet giiciinii baltalayacagini
savunan muhafazakar yaklagim.

e Doniisiimcii/Modernist Akim: Kole emeginin diisiik verimliligine, teknolojik
yeniliklerin 6niinde bir engel teskil ettigine ve i¢ pazarin genislemesini engelledigine
dikkat ¢ceken yaklasim. Bu kanada gore 6zgiir emek, tiiketim talebi yaratarak ekonomiyi
canlandiracakti.

Coziim, devlet destekli kitlesel bir gog stratejisinde bulunmustur. Ozellikle Avrupa’dan (Italya,
Almanya, Ispanya) gelen gocmen dalgasi, Brezilya emek piyasasini yeniden sekillendirmistir.
Bu siiregte gelistirilen Colonato sistemi, gogmen ailelere hem sabit bir licret hem de kahve
agaclarinin arasinda kendi geg¢imlik {irlinlerini yetistirme hakki taniyan karma bir yapiydi.
Iktisadi diisiince agisindan bu doniisiim, salt bir is giicii degisimi degil; nakit ekonomisinin
derinlesmesi, hanehalki tiiketiminin rasyonellesmesi ve Sao Paulo’da ileride sanayilesmeyi
besleyecek olan dinamik bir i¢ pazarin dogusu olarak analiz edilmistir.

2.2. Metalistler (Metalistas) ve Kagit Paracilar (Paperistas): Para Politikasi
ve Istikrar Tartismalar

Brezilya’nin 1889°da cumhuriyete gegisi (Republica Velha), para politikas1 lizerinde donemin
en sert kuramsal ve siyasi ¢catismalarindan birini alevlendirmistir. Ekonominin kahve ihracatina
ve dis finansmana bagimliligi, doviz kuru dalgalanmalarina karsi hassasiyet yaratmis ve
iktisatcilar iki uzlasmaz kampa ayirmistir:

Metalistler (Metalistas- Ortodoks Yaklasim)

Altin standardi ilkelerine siki sikiya bagli olan bu akim; maliye biirokrasisi, yabanci alacaklilar
ve Rio de Janeiro’daki geleneksel ticaret sermayesi tarafindan destekleniyordu.

e Teorik Temel: Paranin degerinin altin karsilig1 ile giivence altina alinmasi gerektigini,
biitce disiplininin sart oldugunu ve karsiliksiz para emisyonunun kronik enflasyona,
yerli paranin deger kaybina ve uluslararasi kredibilitenin sarsilmasina yol agacagin
savunmuslardir.

« Entelektiiel Onciiler: Joaquim Murtinho (Maliye Bakani) bu ekoliin en radikal
uygulayicisi olmustur. Murtinho, deflasyonist politikalar1 ve biitce kisintilarini
savunarak, verimsiz yerli imalat¢ilarin elenmesi pahasina para biriminin (Milréis)
degerinin korunmasi gerektigini ileri stirmiistiir.

Kagit Paracilar (Paperistas- Heterodoks Yaklasim)

Ekonomik biiylimeyi, likidite genislemesini ve yerli tiretimi 6nceliklendiren bu akim ise Sdo
Paulo’daki kahve tireticileri ve erken donem sanayiciler tarafindan desteklenmistir.

e Teorik Temel: Altin standardinin ekonomiyi dis soklara kars1 savunmasiz biraktigini,
kat1 bir deflasyonun iiretimi bogdugunu ve gelismekte olan bir ekonominin paraya ve
kredi genislemesine (credo) ihtiyact oldugunu savunmuslardir. Yerli paranin deger
kaybetmesi (depreciation), kahve ihracatcilarinin yerel para cinsinden gelirlerini
korudugu i¢in bir avantaj olarak goriiliiyordu.

« Entelektiiel Onciiler: Rui Barbosa’nin 1890’lardaki bakanlig1 doneminde uyguladig:
ve literatiire Encilhamento olarak gecen genislemeci politika, bu diisiincenin ilk biiytik



deneyidir. Bankalara karsiliksiz para basma ve kredi verme yetkisi taninmis; bu durum
spekiilatif bir borsa balonuna ve yiiksek enflasyona yol a¢sa da sanayi sirketlerinin
kurulmasi i¢in ilk sermaye tabanini olusturmustur.

2.3. Korumacilik ve Erken Sanayilesme Tezleri: Gumriik Duvarlan ve
Yapisal Doniisiim

19. ylizy1ilin son ¢eyreginde, serbest ticaretin Brezilya'y1 ebediyen bir hammadde deposu olarak
tutacagina inanan ve sanayilesmeyi ulusal egemenligin bir geregi olarak goren ilk korumaci
iktisadi tezler olgunlagmaya baglamistir. Bu kuramsal uyanisin arkasindaki en 6nemli isim
Amaro Cavalcanti'dir. Cavalcanti, Friedrich List'in "bebek sanayi" (infant industry) tezini
Brezilya gercekligine uyarlayarak, gelismis iilkelerin serbest ticaret dayatmalarinin gevre
iilkelerin sanayilesmesini engellemeye yonelik bir strateji oldugunu savunmustur.

Bu donemdeki sanayilesme tartismalar su kuramsal dayanaklar {izerinden yiiriitiilmiistiir:

o Tarife Politikalar1 ve Mali Amag¢ Celiskisi: 1874 Alves Branco Tarifesi gibi
uygulamalar, baslangigcta devlete gelir saglamak (mali amagli) amaciyla glimriik
vergilerini %30-60 seviyelerine ¢ikarmis olsa da pratikte yerli tekstil ve gida sanayisi
icin koruyucu bir semsiye olusturmustur. Iktisatcilar, tarifelerin salt bir biitce geliri
kalemi olarak degil, planli bir sanayi politikasinin araci olarak kullanilmasi gerektigini
kuramsallastirmislardir.

o Kahve Savunma Politikalar1 (Valorizacdo): 1906 Taubaté Pakti ile devlet, kahve
fiyatlarinin diismesini engellemek i¢in piyasadan fazla kahveyi satin alip stoklamaya
baslamistir. Bu heterodoks miidahale, tarimsal geliri yapay olarak yiiksek tutmus; ancak
yaratilan bu sermaye fazlasi, kahve dis1 sektorlere ve 6zellikle Sao Paulo’daki erken
sanayi yatirimlarina (makine, lojistik, tekstil) akarak dolayli bir sanayilesme etkisi
yaratmistir.

1920’lere gelindiginde, Roberto Simonsen gibi sanayici-iktisatgilar, tarimsal ihracata dayali
bliyiime modelinin kirilganligin1 daha yiiksek sesle elestirmeye baslamislardir. Bu erken
korumaci ve sanayilesmeci tezler, 1930 Biiyiik Buhrani ile birlikte kahve modelinin ¢6kmesinin
ardindan, Brezilya'nin resmi ekonomi politikasi haline gelecek olan "Kalkinmacilik"
(Developmentalism) ve "Ithal Ikameci Sanayilesme" modellerinin entelektiiel kulugkasini
olusturmustur.

III: Kalkinmacilik ve Yapisalci Degisim (1930- 1980)

1930 Biiyiik Buhrani, Brezilya’nin tarimsal ihracata dayali geleneksel biiyiime modelini kokten
sarsarak iktisadi diisiincede radikal bir paradigma degisimine yol agmistir. Bu elli yillik donem,
piyasa mekanizmasimin azgelismislik sorununu kendiliginden ¢dzemeyecegini savunan ve
planlt sanayilesmeyi ulusal bir dava haline getiren "Kalkinmacilik" (Developmentalism)
ideolojisinin egemenligi altinda ge¢mistir. Brezilya iktisat toplulugu bu siirecte sadece teorik
ithalatla yetinmemis, Latin Amerika Yapisalcilig1r ve Bagimlilik Teorisi gibi akimlarla kiiresel
iktisat yazinina merkez-gevre iligkilerini sarsan 6zgiin ve kuramsal katkilar sunmustur.



3.1. Devlet Planlamasi ve ithal Tkameci Sanayilesme (ISI): Kalkinmacihk
(Developmentalism) 1deolojisi

1930 yilinda Getulio Vargas’in iktidara gelisi, Brezilya’da kahve oligarsisinin iktisadi
hegemonyasina son vermis ve devlet giidimlii yeni bir sermaye birikim modelini
kurumsallagtirmistir. Bu donemin iktisadi diisiincesinin merkezinde, devletin sadece kurallari
koyan bir hakem degil, kalkinmanin bizzat motoru, planlayicisi ve girisimcisi olmas1 gerektigi
tezi yer alir.

Ithal ikameci Sanayilesme (ISI) stratejisi ekseninde sekillenen bu kurumsal doniisiim, su temel
ayaklar lizerine insa edilmistir:

o Stratejik Sektorlerde Devlet Girisimciligi: Ozel sermayenin yetersiz kaldig1 altyapi
ve agir sanayi alanlarinda devlet dogrudan iiretime katilmistir. Companhia Siderurgica
Nacional (Demir-Celik) ve Vale do Rio Doce (Madencilik) gibi dev kamu iktisadi
tesebbiislerinin (KiT) kurulusu, bu diisiincenin pratik yansimalaridir.

e Kurumsal Altyap: ve Planlama: Kalkinmanin finansmanini organize etmek amaciyla
1952 yilinda BNDE (Ulusal Ekonomik Kalkinma Bankasi, daha sonra BNDES)
kurulmustur. Teknik biirokrasi, iktisadi kararlarin rasyonellestirilmesinde ve
planlanmasinda 6ncii bir rol {istlenmistir.

e Juscelino Kubitschek ve Hedefler Plam (Plano de Metas): 1950'lerde "5 yilda 50
yillik ilerleme" sloganiyla uygulanan bu plan, kalkinmaci diisiincenin zirvesini temsil
eder. Devlet; enerji, ulastirma, gida ve agir sanayi basliklarinda net hedefler koymus,
yeni baskent Brasilia'nin ingasiyla i¢ pazari biitiinlestirmeyi amaglamistir. Bu donemde
yabanci sermaye, yerli montaj sanayisine (Ozellikle otomotiv) eklemlenerek ISI
modelinin "ii¢lii sacayagini" (Devlet sermayesi, yerli 6zel sermaye ve yabanci sermaye)
tamamlamistir.

3.2. Celso Furtado ve Latin Amerika Yapisalcihgi: Merkez-Cevre Modeli ve
Erken Yapisal Teshisler

Brezilya iktisadi diislincesinin kiiresel literatlire kazandirdig1 en 6zgilin dehalardan biri olan
Celso Furtado, Raul Prebisch ile birlikte Birlesmis Milletler Latin Amerika Ekonomik
Komisyonu (CEPAL) catist altinda Latin Amerika Yapisaleih@r ekoliini kurmustur.
Furtado’nun kuramsal mimarisi, ana akim iktisadin "karsilastirmalir iistiinliikler" teorisini ve
evrensel kalkinma asamalar1 dogmasini kokten reddeder.

Furtado ve CEPAL ekoliiniin temel kuramsal katkilar1 sunlardir:

e Merkez-Cevre Modeli ve Ticaret Hadlerinin Kotiillesmesi: Furtado, diinya
ekonomisinin asimetrik bir yapiya sahip oldugunu ileri silirmiistiir. Teknolojik
ilerlemenin meyveleri sanayilesmis "Merkez" iilkelerde kalirken, tarim ve hammadde
tireten "Cevre" (Brezilya gibi) lilkelerin ihrag {irlinlerinin fiyatlari, ithal ettikleri mamul
mallara oranla zaman i¢inde sistematik olarak diismektedir (Prebisch-Singer Tezi). Bu
nedenle serbest ticaret, ¢evre iilkeleri zenginlestirmemekte, aksine azgelismisligi
stireklilestirmektedir.

e Yapisal Bir Olgu Olarak Azgelismislik: Furtado’ya gore azgelismislik, gelismisligin
erken ya da eksik kalmis bir asamasi degil; kiiresel kapitalizmin merkez-¢evre
kutuplagsmas1 i¢inde {irettigi yapisal ve tarihsel bir sonugtur. Cevre ekonomiler



"teknolojik heterojenlik" (modern ve yiiksek verimli bir ihracat sektorii ile ilkel ve
diistik verimli bir geleneksel sektoriin bir arada bulunmasi) ile maluldiir. Bu ikili yap,
ancak devletin planli miidahalesi ve sanayilesme ile kirilabilir.

e Erken Bir Hollanda Hastaligi Teshisi: Furtado'nun 1957 yilinda Venezuela
ekonomisi iizerine hazirladig1 rapor, literatiir agisindan tarihi bir 6neme sahiptir.
Furtado, petrol ihracatindan kaynaklanan asir1 doviz girisinin yerli para birimini yapay
olarak degerlendirdigini, bunun da tarim ve imalat sanayisi gibi diger tretken
sektorlerin rekabet giiclinli yok ederek ekonomiyi tek bir kaynaga bagiml kildigini
ortaya koymustur. Bu analiz, uluslararasi literatiirde "Hollanda Hastalig1" (Dutch
Disease) olarak adlandirilacak olgunun ¢ok erken ve derinlikli bir yapisalct teshisidir.

3.3. Bagimhilik Teorisi (Dependency Theory): Marksist ve Yapisalci Sentezler

1960’larin  sonuna gelindiginde, ithal Ikameci Sanayilesme modelinin yapisal smirlara
dayanmasi (kronik dis borg, teknolojik disa bagimlilik ve gelir adaletsizliginin derinlesmesi) ve
1964 askeri darbesi, CEPAL'in reformist ve iyimser kalkinmaci tezlerine karsi radikal bir
elestirinin dogmasina neden olmustur. Bu ortamda, Fernando Henrique Cardoso (ileride
cumhurbagkan1 olacak sosyolog-iktisatg1) ve Theotonio dos Santos gibi Brezilyali
diistintirlerin onciiliiglinde Bagimhilik Teorisi (Dependency Theory) gelistirilmistir.

Bagimlilik Teorisi, Latin Amerika yapisalciligi ile Marksist emperyalizm teorilerini
sentezleyerek su kuramsal agilimlar1 yapmustir:

e Asimetrik Eklemlenme ve Somiirii Bicimleri: Theotonio dos Santos, bagimlilig1
"baz1 llkelerin ekonomilerinin, bagimli olduklar1 diger bir iilkenin gelismesi ve
genislemesi tarafindan kosullandirilmasi" olarak tanimlar. Cevre lilkeler, merkezin
teknolojik ve finansal genislemesine hizmet edecek sekilde yapilandirilmistir. Sermaye
transferi (kar transferleri, bor¢ faizleri) yoluyla ¢evre llkelerin iirettigi arti-deger
merkeze akmaktadir.

e Bagimh Ortak Kalkinma (A4ssociated-Dependent Development): F. H. Cardoso ve
Enzo Faletto, somiirge donemindeki gibi mutlak bir durgunluk tezi yerine daha niiansh
bir yaklasgim gelistirmislerdir. Cardoso, bagimlilik kosullari altinda da sanayilesmenin
ve bilylimenin gergeklesebilecegini (bagimli ortak kalkinma) ancak bu biiytimenin yerli
dinamiklerle degil; Cok Uluslu Sirketlerin, yerli tekelci sermayenin ve otoriter devlet
cihazinin ittifakiyla (di¢lii ittifak) yiritiildiiglini savunmustur.

e Yapisal Celiski: Bu modelde biiylime gerceklesse bile, elde edilen refah halk
tabakalarina yayilmamakta, teknolojik bagimhilik siirmekte ve dis bor¢ krizleri
kacinilmaz hale gelmektedir. Coziim, sadece ekonomik politikalarda degisiklik yapmak
degil; bu asimetrik kiiresel kapitalist iligkiler aginin kokten doniistiiriilmesidir.

Brezilya’da 1930-1980 donemi, devlet eliyle muazzam bir endiistriyel kapasite yaratmis olsa
da 1970'lerin sonundaki kiiresel petrol soklar1 ve ylikselen faiz oranlari, bu borca dayali
kalkinma modelini agir bir krize siiriiklemistir.



IV: Kronik Enflasyon, Istikrar Politikalar1 ve Matematiksel
Iktisat (1980- 2010)

1980'i yillar, Brezilya ekonomisi i¢in "Kayip On Y1l" (Década Perdida) olarak adlandirilan,
borca dayali kalkinma modelinin tikandig1 ve hiperenflasyonun toplumsal dokuyu tahrip ettigi
bir kriz dénemi olmustur. Bu siire¢, Brezilya iktisat diislincesinde koklii bir doniisiimii
tetiklemistir. Entelektiiel odak, biiylime ve yapisal donilisiim hedeflerinden, makroekonomik
istikrarin saglanmasi ve fiyat mekanizmasinin yeniden tesisi sorununa kaymistir. Donem,
"Atalet Enflasyonu" gibi 6zgilin makroekonomik teorilerin gelistirilmesine, diinyanin en basarili
istikrar programlarindan biri olan Plano Real'e ve es anli olarak Brezilya iktisat akademisinin
matematikselleserek kiiresel literatiire entegre olmasina taniklik etmistir.

4.1. Atalet Enflasyonu (Inertial Inflation) Teorisi: Geriye Doniik Endeksleme
Hafizas1 ve PUC-Rio Ekoliiniin Katkilari

1980'lerde Brezilya'da enflasyonun aylik bazda cift hanelere ulasmasi, ana akim paraci
(monetarist) ve geleneksel talep yonlii makroekonomik teorilerin yetersizligini ortaya
koymustur. Ortodoks recetelerin (siki para politikast ve biitge disiplini) resesyonu
derinlestirmesine ragmen enflasyonu diisirememesi iizerine, Rio de Janeiro Pontifical Katolik
Universitesi (PUC-Rio) biinyesindeki bir grup iktisatc1 (Persio Arida, André Lara-Resende,
Edmar Bacha) ve Mario Henrique Simonsen gibi figiirler Atalet Enflasyonu (/nertial Inflation)
teorisini gelistirmislerdir.

Bu teorinin temel kuramsal 6nermeleri sunlardir:

e Geriye Doniik Endeksleme (Backward-Looking Indexation): Kronik enflasyon
ortaminda ekonomik aktorler (isciler, firmalar, ev sahipleri), ge¢cmis enflasyon
kayiplarini telafi etmek amaciyla iicretleri, fiyatlar1 ve sozlesmeleri yasal veya fiili
mekanizmalarla gegmis enflasyon oraninda otomatik olarak gilincellemektedir.

o Fiyat Hafizas1 ve Goreli Fiyat Dengesi: Bu siirekli endeksleme mekanizmasi,
ekonomiye giiglii bir "fiyat hafizasi" kazandirmaktadir. Enflasyonu tetikleyen ilk
arz/talep soku (6rnek; petrol soku veya kur sigramasi) ortadan kalksa bile, aktorlerin
goreli fiyatlarim1 koruma arzusu ve koordinasyon eksikligi, enflasyonun kendi kendini
besleyen bir sarmala dontiserek stireklilik kazanmasina (atalet) yol agmaktadir.

« Heterodoks Miidahale ihtiyaci: PUC-Rio ekoliine gore, atalet enflasyonunu salt para
arzini kisarak ¢cozmeye ¢alismak agir bir iiretim kaybina neden olur; ¢ilinkii sorun toplam
talep fazlas1 degil, koordinasyon sorunudur. Coziim, bu geriye doniik endeksleme
zincirinin ve fiyat hafizasinin esgilidiimlii bir bi¢imde kirilmasidir. 1980'lerde uygulanan
Cruzado, Bresser ve Verano gibi ilk heterodoks planlar fiyat ve iicret dondurma
mekanizmalarina bagvurmus, ancak goreli fiyat dengelerini bozdugu ve karaborsaya yol
actig1 i¢in kalic1 basar1 saglayamamustir.

4.2. Plano Real (1994) ve Fiyat Hafizasinin Silinmesi: URV Mekanizmasi ile
Beklentilerin Kirilmasi

1994 yilinda Fernando Henrique Cardoso’nun maliye bakanligi ve ardindan cumhurbaskanligi
doneminde hayata gegirilen Plano Real, atalet enflasyonu teorisinin diinyadaki en 6zgiin ve
bagarili pratik uygulamasi olarak iktisat tarihine ge¢gmistir. PUC-Rio iktisat¢ilarinin entelektiiel



mimarhigin1 yaptigr bu plan, gecmis basarisiz denemelerden ders ¢ikararak, fiyatlar1 zorla
dondurmadan enflasyonist hafizayi1 silmeyi basarmistir.

Planin merkezinde yer alan dahiyane mekanizma, URV (Gerg¢ek Deger Birimi- Unidade Real
de Valor) ad1 verilen sanal bir hesap biriminin sisteme sokulmasidir:

« Paralel Hesap Birimi: Ulkenin resmi para birimi olan Cruzeiro Real yiiksek enflasyon
nedeniyle her giin deger kaybederken, devlet tiim fiyatlarin, ticretlerin ve sd6zlesmelerin
ayni zamanda istikrarli bir deger olan URV cinsinden de listelenmesini zorunlu
kilmistir. URV'nin degeri yaklasik olarak 1 ABD Dolarina esitlenmis ve resmi paraya
kars1 her giin giincellenmistir.

o Fiyat Hafizasimin Silinmesi: Aktorler, mallarin fiyatini siirekli degisen Cruzeiro Real
yerine sabit kalan URV f{izerinden algilamaya baslamislardir. Boylece, fiyatlarin
gelecekte de stirekli artacagi yoniindeki psikolojik beklenti kirllmis ve goreli fiyatlar
piyasa mekanizmasi bozulmadan kendiliginden esitlenmistir.

e Yeni Para Birimine Gegis: Koordinasyon ve uyum siireci tamamlandiktan sonra, 1
Temmuz 1994'te sanal birim olan URYV, iilkenin yeni ve somut para birimi olan Real’e
doniistiiriilmiis ve eski para tedaviilden kaldirilmistir.

Plano Real, fiyat hafizasin1 basariyla sildikten sonra, makroekonomik istikrar1 kalict hale
getirmek amaciyla 1990'larin  sonundan itibaren '"Makroekonomik Sacayag" (Tripé
Macroeconémico) olarak bilinen ortodoks cerceveye gecis yapmustir: Enflasyon Hedeflemesi
Rejimi, Dalgali Doviz Kuru ve Birincil Biit¢e Fazlast Hedefi. Bu kuramsal sentez, Brezilya'y1
hiperenflasyon kiskacindan kurtararak 2000'li yillardaki biiylime doneminin zeminini
hazirlamistir.

4.3. Matematiksel Iktisat ve Kiiresel Entegrasyon: IMPA Gelenegi ve
Uluslararasi Literatiire Katkilar

Makroekonomik istikrar arayislarina paralel olarak, 1980-2010 donemi Brezilya iktisat
akademisinin metodolojik olarak radikal bir bicimde doniisiimiine ve matematiksellesmesine
taniklik etmistir. Bu doniisiimiin odaginda, Brezilya Temel ve Uygulamali Matematik Enstitiisii
(IMPA) ile kurulan giiclii entelektiiel kopriiler yer almaktadir. Brezilya, Latin Amerika'nin
tarihsel/yapisalct geleneklerinden siyrilarak, mikro ve makro teoriyi ileri diizey matematiksel
modellerle ele alan ve kiiresel elit akademiyle entegre olan bir ekol yaratmistir.

Bu donemde uluslararasi literatiire yon veren dnde gelen Brezilyal iktisatgilar ve kuramsal
katkilar1 sunlardir:

o José Alexandre Scheinkman: Chicago Universitesi ve Princeton gibi kurumlarda
kiirsti sahibi olan Scheinkman; dinamik optimizasyon, biiyiime teorileri, varlik
fiyatlama ve oOzellikle iktisadi sistemlerde kaos teorisi ile dogrusal olmayan
dinamiklerin uygulanmasinda &ncii katkilar sunmustur. iktisadi dalgalanmalarin digsal
soklar olmadan da sistemin kendi i¢sel matematiksel yapisindan kaynaklanabilecegini
modellemistir.

o Aloisio Araujo: IMPA biinyesinde yetisen ve genel denge teorisi iizerine ¢alisan
Araujo; eksik piyasalar (incomplete markets), iflas hukuku modellemeleri ve genel
denge modellerinde matematiksel topolojinin kullanimi iizerine uluslararas: diizeyde
kabul goren teorik makaleler yaymlamistir. Brezilya'da matematiksel iktisatcilarin
yetismesinde kurumsal bir kdse tas1 olmustur.



e Marilda Sotomayor: Oyun teorisi ve ¢ok yonlii eslesme pazarlar1 (matching markets)
alaninda ¢181r acan katkilarda bulunmustur. Alvin Roth ile birlikte kaleme aldig1 ve bu
alandaki temel referans kaynagi kabul edilen ¢alismalari, piyasa tasarimi1 ve mekanizma
tasarimi teorilerinin gelisiminde kritik rol oynamistir. Roth'un ilerleyen yillarda alacagi
Nobel Ekonomi Odiilii'ne giden kuramsal altyapinin ortak mimarlarindandir.

Bu metodolojik doniisiim sayesinde Brezilya iktisat diisiincesi; EPGE/FGV ve PUC-Rio gibi
kurumlar iizerinden, salt yerel sosyo-ekonomik sorunlari tartigan yerel bir disiplin olmaktan
cikmis; uluslararasi en iyi dergilerde teorik katkilar basabilen, kiiresel iktisat dilini en iist diizey
matematiksel yetkinlikle konugan kiiresel bir aktor haline gelmistir.

EK BOLUM: Kiiresel Emtia Déngiisiinden Yapisal
Tikanikhiga Brezilya Ekonomisi (2010 Sonrasi)

2010 sonrast donem, Brezilya ekonomisinde biiylik bir yiikselis dalgasinin ardindan gelen derin
bir yapisal tikanmikligi ve bu tikamikligi agmak i¢in denenen farkli ekonomi politikasi
paradigmalarini temsil etmektedir. Kiiresel emtia siiper-dongiisiiniin zirvesinden sert bir
coklise, neoliberallikten pragmatik kalkinmaciliga uzanan bu kesit, Brezilya iktisat
diisiincesinde "Yeni-Kalkinmacilik" (New Developmentalism) ve ortodoks mali kurallar
arasindaki kuramsal cephelesmenin de en giincel sahnesidir.

5.1. Emtia Siiper-Dongiisiiniin  Sonu ve Erken De-endiistrilesme
Tartismalar (2010-2015)

20001 yillarda Cin'in Onciiliik ettigi kiiresel hammadde talebi, Brezilya'nin soya, demir cevheri
ve petrol ihracatini zirveye tasiyarak ilk Lula doneminde yiiksek biiylime oranlar ve kitlesel
sosyal refah programlarinin (Bolsa Familia) finansmanimi saglamisti. Ancak 2010'larin
basindan itibaren bu emtia siiper-dongiisiiniin sona ermesi, Dilma Rousseff doneminde biiylime
modelinin sinirlarini agiga ¢ikardi.

Bu donemde iktisadi diislince, ""Erken De-endiistrilesme' (Premature Deindustrialization)
ve "Yeni-Kalkinmacihik" tezleri etrafinda yogunlasti:

e Kuramsal Tartisma: Bresser-Pereira gibi iktisatcilar, yliksek emtia ihracatinin ve
yabanci sermaye girislerinin yerli para birimi Real'i asir1 degerli kildigini, bunun da
imalat sanayiinin kiiresel rekabet giiciinii yok ettigini (Hollanda Hastalig1) savundular.
Ulke, gelismis bir sanayi altyapisina ulasamadan, istihdamin ve katma degerin hizmetler
ve hammadde sektdrlerine kaydigi bir "erken sanayisizlesme" siirecine girmisti.

o Politika Tepkisi: Rousseff hiikiimeti, bu tikaniklig1 agsmak amaciyla "Yeni Ekonomik
Matris" (Nova Matriz Economica) olarak adlandirilan yogun devlet miidahaleci bir
program uyguladi. Sanayiye yonelik secici vergi muafiyetleri, kamu bankalari
aracilifiyla siibvansiyonlu krediler ve Merkez Bankasi iizerinde faizleri yapay olarak
disiirme baskis1 uygulandi. Ancak bu politika; tliretkenligi artirmak yerine biitce
dengelerini bozdu, enflasyonu tirmandirdi ve 2014-2016 yillarinda tilke tarihinin en agir
resesyonlarindan birini tetikledi.



5.2. Siyasi Kriz, Mali Kurallar ve Neoliberal Parantez (2016-2022)

Dilma Rousseff'in 2016 yilinda azledilmesiyle (impeachment) sonuglanan siyasi kriz, ekonomi
yonetiminde kalkinmaci paradigmanin tamamen tasfiye edildigi ve radikal bir ortodoks/liberal
doniisiimiin yasandigi yeni bir evreyi baslatti. Michel Temer ve ardindan Jair Bolsonaro
donemlerinde (Maliye Bakani Paulo Guedes liderliginde) "piyasa dostu" reformlar
kurumsallastirildi:

e Harcama Tavam (Teto de Gastos): 2016 yilinda anayasal bir kural haline getirilen bu
mekanizmayla, kamu harcamalarinin reel olarak artmasi yasaklandi ve harcama artiglari
sadece bir dnceki yilin enflasyon oranina endekslendi. Bu kuramsal yaklasim, devletin
bliyiikliigiinii sinirlayarak 6zel yatirnmlarin 6niinii agmay1 hedefleyen crowding-in
teorisine dayaniyordu.

« Kurumsal Esneklik ve Ozellestirmeler: Is giicii piyasasini esneklestiren reformlar
yasalastirildi ve emeklilik sisteminde koklii kesintilere gidildi. iktisadi diisiince
diizleminde bu doénem; devletin kiigiiltiilmesi, siibvansiyonlarin kaldirilmast ve
kalkinmanin finansmaninin BNDES gibi kamu kurumlarindan alinarak 6zel sermaye
piyasalarina devredilmesi gerektigi yoniindeki kati neoliberal tezlerin hakimiyetini
yansittl. Ancak bu politikalar makroekonomik istikrar arayisina katki sunsa da, yapisal
bliylime sorununu ¢dzemedi ve toplumsal esitsizlikleri derinlestirdi.

5.3. Ugiincii Lula Dénemi ve Pragmatik Ekonomi Yonetimi
(2023-2026)

2023 yilinda Luiz Inacio Lula da Silva'nin ii¢lincli kez cumhurbagkani se¢ilmesi, ekonomi
politikasinda bir kez daha eksen kaymasina yol acti. Ancak bu yeni donem, ge¢misin kati
kalkinmaci ¢izgisi ile son donemin ortodoks kisitlar1 arasinda orta yolu bulmaya calisan
pragmatik bir sentez arayisidir.

2026 yili itibariyla, Brezilya iktisat yazin1 ve ekonomi yonetimi su {li¢ temel kuramsal baslik
etrafinda sekillenmektedir:

e Yeni Mali Cerceve (Arcabougo Fiscal): Kat1 ve siirdiiriilemez bulunan eski "Harcama
Tavan1" kurali kaldirilarak yerine daha esnek bir mali kural getirildi. Bu yeni ¢ergeve,
sosyal harcamalarin ve kamu yatirimlarinin (6zellikle altyap: ve yesil enerji projeleri)
biliylimesine izin verirken, bu artis1 devlet gelirlerinin belli bir yiizdesi (%70) ile
smirlayarak mali disiplini de gdzetmektedir. iktisat toplulugu, bu mekanizmanin borg
strdiirtilebilirligi ile sosyal kalkinma arasindaki dengeyi koruyup koruyamayacagini
tartismaktadir.

e Vergi Reformu ve Verimlilik: Brezilyanin on yillardir en biiyiik yapisal tikaniklik
noktalarindan biri olan karmasik vergi sistemi nihayet radikal bir bicimde sadelestirildi.
Dolayli vergilerin birlestirilerek Katma Deger Vergisi (KDV) sistemine gecilmesi,
ekonomideki islem maliyetlerini diisiirmeyi ve allocative efficiency (tahsis etkinligi)
saglamay1 amaglayan bir yapisal doniistim hamlesidir.

e Merkez Bankas1 Bagimsizh@ Tartismalari: 2021 yilinda yasalasan Merkez Bankasi
(BCB) bagimsizligi, bu déonemin en canli kuramsal tartisma alanidir. Yiksek faiz
oranlarinin biliylimeyi baltaladigin1 savunan heterodox siyasi irade ile enflasyon
beklentilerini ¢ipalamak icin siki para politikasini savunan ortodoks merkez bankasi



biirokrasisi arasindaki gerilim, Brezilya iktisat diisiincesindeki tarihsel "biiylime-
istikrar" ikileminin giincel bir tezahiirtidiir.

Giincel Ekonomik Goriiniim: 2026 Rakamlari

Brezilya ekonomisi, uygulanan bu pragmatik dengeleme programi ve siki para politikasinin
gecikmeli etkileri altinda 2026 y1li itibariyla su makroekonomik gdstergelerle seyretmektedir:

GSYIH Biiyiime Oram: Onceki yillardaki hizli toparlanma ivmesinin ardindan,
yiiksek faizlerin i¢ talebi sinirlamasi nedeniyle %1,6 - %1,9 civarinda ilimli bir
patikaya yerlesmistir.

Nominal GSYIH: Yaklasik 2,64 trilyon Dolar seviyesine ulasarak Brezilya'y1 Latin
Amerika'nin en biiyiik, diinyanin ise ilk 10 ekonomisinden biri konumunda tutmaktadir.
Kisi Basina GSYIH: Yaklasik 12.313 Dolar seviyesindedir.

Enflasyon (TUFE): %4,0 - %4,3 bandinda hareket etmektedir. Merkez Bankasi'nin
%?3,0'lik resmi hedefinin iizerinde kalmaya devam etse de gecmis donemlerdeki sert
dalgalanmalarin ardindan kontrol altindadir.

Politika Faiz Orami (Selic): Siki durusun uzun siire korunmasinin ardindan, Merkez
Bankas1 2026'n1n ilk yarisinda (Mart ayinda) kademeli bir gevseme siirecine baslayarak
faiz oranin1 %14,75 seviyesine ¢cekmistir.

Issizlik Orami: Canli istihdam piyasasmin ve hizmetler sektoriiniin etkisiyle
gerilemesini siirdiirerek %35,8 seviyesine diigmiistiir; bu veri son 14 yilin en diisiik
oranlarindan biridir.

Mali Denge: Sosyal harcamalar ve yiiksek faiz 6demelerinin baskistyla genel hiikiimet
biitce acig1 %8,1 civarindayken, yeni mali ¢ergevenin denetimindeki birincil agik
(primary deficit) GSYIH'nin %0,4'i diizeyinde dengelenmektedir.

Genel Degerlendirme ve Sonug¢

Brezilya iktisadi diislince tarihi, 17. ylizyilin somiirge kisitlarindan 21. yiizyilin kiiresel finansal
dalgalanmalarina kadar uzanan siirecte, siirekli bir "merkez teorileri ¢evre gercekligine
uyarlama" ve bu uyarlama esnasinda 6zgiin kuramsal kirilmalar yaratma Oykiisiidiir. Brezilyali
iktisatcilar, sadece Bati literatiiriinii pasif bir bicimde ithal etmekle kalmamas; tilkenin kolelik,
kronik enflasyon, yapisal azgelismislik ve disa bagimlilik gibi ¢iplak gergeklikleriyle ¢arpisan
teorileri biikerek kiiresel iktisat yazinina zengin katkilar sunmuslardir.

Tarihsel ve Kuramsal Déniisiimiin Ozeti

Calisma boyunca izi siiriilen entelektiiel doniisiim, dort ana evrede ve bir gilincel kesitte
Ozetlenebilir:

1.

Somiirge ve Bagimsizhk Dénemi (17. YY- 1840): Iktisadi diisiince, Portekiz
merkantilizminin dayattigt seker ve altin dongiileri ile kisitlanmistir. Coimbra
Okulu’nun ithal ettigi Adam Smithg¢i liberalizm, iilkenin kolelik kurumu ve asimetrik
Ingiliz ticaret anlasmalar1 gibi yapisal gercekleri karsisinda ilk biiyiik kuramsal
tikanmasini yasamaistir.

Tarimsal Thracat ve Erken Sanayilesme (1840’lar- 1930'lar): Kahve ekonomisinin
yiikselisi ve 1888'de koleligin resmi olarak kaldirilmasi, emek piyasasim
modernlestirmistir. Bu siiregte yasanan Metalistas (ortodoks para istikrari) ve
Paperistas (heterodoks kredi genislemesi) tartismalari, Brezilya'nin finansal egemenlik



arayisin1 - sekillendirirken; Amaro Cavalcanti gibi Onciilerin korumaci tezleri
sanayilesmenin entelektiiel kulugkasi olmustur.

Kalkinmacilik ve Yapisalcilik (1930 - 1980): 1930 Biiyiik Buhrani ile tarimsal ihracat
modelinin ¢6kmesi, devleti kalkinmanin merkezine alan ithal Tkameci Sanayilesme
(IST) modelini dogurmustur. Celso Furtado ve CEPAL’in gelistirdigi "Merkez-Cevre"
modeli ile azgelismisligin yapisal analizi ve ardindan gelen Bagimlilik Teorisi, Brezilya
akademisini kiiresel elestirel iktisat diislincesinin merkez {issii haline getirmistir.
Istikrar Politikalar1 ve Matematiksellesme (1980- 2010): Borg krizinin tetikledigi
hiperenflasyon donemi, PUC-Rio ekoliiniin "Atalet Enflasyonu" teorisini ve fiyat
hafizasin1 dondurmadan silen dahiyane Plano Real (1994) mekanizmasini liretmistir.
Bu pratik basariya, IMPA gelenegi lizerinden yetisen J.A. Scheinkman, Aloisio Araujo
ve Marilda Sotomayor gibi isimlerin kiiresel ol¢ekteki matematiksel iktisat ve oyun
teorisi katkilar1 eslik etmistir.

2010 Sonras1 ve Giincel Ekonomi Yonetimi (2010 - 2026): Kiiresel emtia siiper-
dongiisliniin  kapanmasiyla ‘"erken de-endiistrilesme" ve "yeni-kalkinmacilik"
tartigmalar1 alevlenmigtir. Keskin bir neoliberal reform parantezinin (2016-2022)
ardindan, 2026 yil1 itibariyla Brezilya; sosyal harcamalar ile mali disiplini uzlagtirmaya
calisan pragmatik bir "Yeni Mali Cerceve" (Arcabougo Fiscal) ve radikal bir vergi
reformu ile makroekonomik dengelerini koruma miicadelesi vermektedir.

Ana Cikarimlar ve Sentez

Brezilya oOrnegi, kalkinma iktisadi ve iktisat metodolojisi agisindan iki evrensel ders
barindirmaktadir:

"Dogal" Avantajlarin Siniri: Brezilya'nin somiirge donemindeki seker ve altindan,
19. yilizy1ldaki kahveye ve bugiiniin soya/petrol ihracatina uzanan hammadde zenginligi,
kuramsal olarak iilkeyi her donem kiiresel sistemin bir pargasi yapmis; ancak katma
degerli bir imalat sanayii ve kurumsal doniisiimle desteklenmediginde bu zenginligin
"Hollanda Hastalig1" ve "erken sanayisizlesme" gibi yapisal tuzaklara yol agtig1 bizzat
Brezilyali iktisatcilar (Furtado, Bresser-Pereira) tarafindan kanitlanmastir.

Ozgiinliik ve Pragmatizm Sentezi: Brezilya iktisat diisiincesi, kuramsal
kamplasmalardan (Ortodoks-Heterodoks veya Kalkinmaci-Liberal) beslendigi kadar,
bu kamplar1 pragmatik araclarla sentezleyebildigi dl¢lide bagarili olmustur. Bunun en
somut 6rnegi, atalet enflasyonu gibi son derece heterodox bir teshisten yola ¢ikip, URV
gibi yaratici bir enstriiman kullanan ve nihayetinde istikrar1 "Makroekonomik Sacayag1"
(Enflasyon hedeflemesi, esnek kur, biitce disiplini) gibi ortodoks bir g¢ergeveyle
cipalayan Plano Real'dir. 2026 yilindaki ekonomi yoOnetimi de bu tarihsel dersin
bilinciyle ne kat1 bir mali tavan1 ne de kontrolsiiz bir kamu harcamasini savunmakta;
ikisi arasinda kurumsal bir denge aramaktadir.

Sonuc olarak; Brezilya iktisadi Diisiince Tarihi, ¢evre ekonomilerin kiiresel kapitalizm
karsisindaki yapisal bagimliliklarin1 agsma gayretinin entelektiiel anitidir. 2026 yili verilerinin
de (1liml biiyiime, kontrol altindaki enflasyon ve tarihsel olarak diisiik issizlik) gosterdigi lizere
Brezilya, yapisal tikanikliklarin1 tamamen asamamis olsa da on yillar boyunca biriktirdigi bu
zengin teorik ve pratik miiktesebat sayesinde, kiiresel soklara kars1 direngli ve kendi 6zgiin
patikasini insa edebilen dinamik bir iktisat laboratuvari olmay1 stirdiirmektedir.
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