
Brezilya İktisadi Düşünce Tarihi: Sömürge 
Döneminden 2026'ya Kuramsal ve Yapısal 
Dönüşüm 

Edited By Ricardo Bielschowsky, Mauro Boianovsky, Mauricio Chalfin 

Coutinho, A History of Brazilian Economic Thought: From Colonial Times 

Through The Early 21st Century, (Routledge, 2023) 

Ercan Eren 

Ulusların iktisadi düşünce tarihleri, salt soyut kuramsal metinlerin kronolojik bir dökümü değil; 

o ulusların küresel kapitalist sisteme eklemlenme biçimlerinin, kurumsal dönüşümlerinin ve 

karşı karşıya kaldıkları yapısal krizlerin entelektüel bir aynasıdır. Brezilya iktisadi düşünce 

tarihi de bu kuralın en somut ve özgün örneklerinden birini oluşturur. 17. yüzyılın sömürge 

kısıtlarından başlayan, 19. yüzyılda bağımsız bir ulus-devletin inşasıyla ivme kazanan ve 21. 

yüzyılın küresel finansal dinamikleriyle harmanlanan bu entelektüel birikim, iktisat 

literatüründe kendine has, özgün bir patika çizgisi yaratmıştır.  

Brezilya’yı iktisat metodolojisi ve düşünce tarihi açısından ayrıcalıklı kılan temel unsur, 

ülkenin iktisatçıları ile çıplak sosyo-ekonomik gerçekliği arasındaki kaçınılmaz ve zorunlu 

çarpışmadır. "Merkez" ülkelerde (Büyük Britanya, Fransa, daha sonra ABD) üretilen evrensel 

iddialı ana akım iktisat teorileri, Brezilya gibi bir "çevre" ülkeye ithal edildiğinde her defasında 

yerel yapısal engellere çarparak bükülmüş, revize edilmiş ya da tamamen reddedilmiştir. Klasik 

Siyasal İktisat'ın serbest ticaret ve özgür emek varsayımlarının kölelik kurumuyla malul bir 

plantasyon ekonomisinde yaşadığı kuramsal felç; ya da paracı (monetarist) doktrinlerin geriye 

dönük endeksleme hafızasına sahip bir hiperenflasyon ortamında sergilediği çaresizlik, 

Brezilya akademisini evrensel reçeteleri sorgulamaya ve kendi özgün enstrümanlarını üretmeye 

zorlamıştır.  

Bu çalışma, Brezilya iktisadi düşüncesinin geçirdiği tarihsel ve metodolojik evrimi, kronolojik 

bir izlek ve kuramsal kırılma noktaları üzerinden incelemeyi amaçlamaktadır. Bu doğrultuda 

çalışma beş ana gövde üzerine inşa edilmiştir: 

• Bölüm I, sömürge döneminin şeker ve altın döngülerini, Portekiz merkantilizminin 

kurumsal sınırlarını ve Coimbra Okulu mezunu ilk aydınların bağımsızlık sonrası 

İngiliz ticaret anlaşmaları karşısında yaşadığı teorik açmazları ele almaktadır.  

• Bölüm II, 19. yüzyılın ortalarından itibaren "kahve ekonomisinin" yükselişini, köle 

emeğinden göçmen emeğine geçişin iktisadi analizini ve cumhuriyetin erken dönemine 

damga vuran Metalistas (Ortodoks para istikrarı) ile Paperistas (heterodoks kredi 

genişlemesi) arasındaki sert kuramsal cepheleşmeyi incelemektedir.  

• Bölüm III, 1930 Büyük Buhranı ile çöken tarımsal ihracat modelinin yerine ikame 

edilen devlet güdümlü İthal İkameci Sanayileşme (ISI) modelini, Celso Furtado ve 

CEPAL’in küresel literatüre kazandırdığı "Merkez-Çevre" analizini ve radikal eleştirel 

bir dalga olarak yükselen Bağımlılık Teorisi'ni mercek altına almaktadır.  



• Bölüm IV, 1980'lerin kayıp on yılında ülkeyi esir alan hiperenflasyonu alt etmek için 

geliştirilen "Atalet Enflasyonu" teorisini, fiyat hafızasını dondurmadan silen dünyaca 

ünlü Plano Real (1994) başarısını ve bu pratik süreçle eş anlı olarak Brezilya iktisat 

akademisinin matematikselleşerek küresel elit akademiye entegrasyonunu (IMPA 

geleneği) analiz etmektedir.  

• Ek Bölüm ise çalışmayı güncel bir boyuta taşıyarak, 2010 sonrası küresel emtia 

döngüsünün kapanışını, "erken de-endüstrileşme" krizini, neoliberal reform parantezini 

ve nihayetinde içinde bulunduğumuz 2026 yılı itibarıyla makroekonomik istikrar ile 

sosyal kalkınmayı uzlaştırmaya çalışan pragmatik yeni mali mimariyi ve güncel 

makroekonomik göstergeleri değerlendirmektedir. 

Sonuçta bu çalışma, hammadde ve kaynak zenginliğinin yapısal bir refaha dönüşebilmesi için 

gerekli olan entelektüel ve kurumsal dönüşümün haritasını sunmayı; Brezilya iktisat 

laboratuvarının küresel iktisat yazınına bıraktığı mirasın kapsamlı bir muhasebesini yapmayı 

hedeflemektedir.  

I: Tarihsel Temeller ve Sömürge Sonrası Dönem (17. Yüzyıl-

1840) 

Brezilya iktisadi düşüncesinin tarihsel kökleri, ülkenin küresel kapitalist sisteme eklemlenme 

biçimini tayin eden kurumsal ve yapısal dinamiklerle doğrudan bağlantılıdır. Sömürge 

döneminden bağımsızlığın ilk yarısına kadar uzanan süreç, soyut teorik arayışlardan ziyade, 

Portekiz İmparatorluğu'nun merkantilist politikalarının dayattığı pratik kısıtlara ve bu kısıtların 

yarattığı sosyo-ekonomik çelişkilere verilen entelektüel yanıtlarla şekillenmiştir. Bu bölüm, 

Brezilya ekonomisinin "çevre" olarak konumlanışını ve bu konumun doğurduğu ilk kuramsal 

açmazları iki tarihsel kesit üzerinden analiz etmektedir.  

1.1. Portekiz Merkantilizmi ve Çevre Ekonominin Doğuşu: Şeker ve Altın 

Döngüleri Ekseninde Şekillenen İlk İktisadi Fikirler 

Brezilya coğrafyasında iktisadi düşüncenin ilk nüveleri, Portekiz tahtının uyguladığı "özel 

sömürge senedi" (pacto colonial) veya sömürge tekelciliği sistemiyle doğrudan ilişkilidir. Bu 

sistem uyarınca sömürge, yalnızca ana karanın ihtiyaç duyduğu hammaddeleri üreten ve ana 

karanın ihraç ettiği mamul mallar için tekel konumunda bir pazar işlevi gören bir yapı olarak 

tasarlanmıştır. Bu bağımlılık ilişkisi, iki büyük üretim döngüsü (şeker ve altın) üzerinden 

kristalize olmuş ve dönem iktisadi düşüncesini derinden etkilemiştir.  

16. ve 17. yüzyıllarda kuzeydoğu bölgesinde (Nordeste) yoğunlaşan şeker kamışı üretimi, 

büyük toprak mülkiyetine dayalı plantasyon (latifundio) yapısını ve bu yapının iktisadi motoru 

olan köle emeğini kurumsallaştırmıştır. Bu dönemde iktisadi fikir üreten aktörler ekseriyetle 

sömürge bürokratları, cizvit rahipleri ve büyük toprak sahipleridir. İktisadi düşünce, zenginliğin 

kaynağını toprağın verimliliğinde ve köle emeğinin organizasyonunda bulan ilkel bir 

fizyokratik-merkantilist senteze dayanıyordu. Dönemin yazınında, plantasyonların idaresi, 

kölelerin asgari geçim kısıtları ve üretim maliyetlerinin optimizasyonu gibi pratik "işletme" 

sorunları teorik tartışmaların önünde yer almıştır.  

18. yüzyılın başlarında Minas Gerais bölgesinde altının keşfi, sömürge ekonomisinde ve 

Portekiz merkantilizminde radikal bir eksen kaymasına yol açmıştır. Altın döngüsü, külçeci 

(bullionist) merkantilist düşüncenin hem zirvesini hem de yapısal tıkanıklığını temsil eder. 



Portekiz tahtı, sömürgeden elde edilen değerli madenlerin ana karada kalmasını sağlamak 

amacıyla katı bir mali denetim ve vergilendirme (quinto real- beşte bir vergisi) mekanizması 

kurmuştur. Ancak bu dönemde sömürge içinde gelişen entelektüel zümre, maden zenginliğinin 

kalıcı bir sanayileşme ve altyapı dönüşümü yaratamadığını, aksine yerel gıda üretimini bükerek 

kronik kıtlıklara ve enflasyona yol açtığını fark etmiştir. Bu durum, Portekiz'in uyguladığı 

tekelci merkantilizme yönelik ilk sistemli eleştirilerin ve serbest ticaret arayışlarının da 

zeminini hazırlamıştır.  
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1.2. Coimbra Okulu ve Bağımsızlık Sonrası Geçiş: Coimbra Üniversitesi 

Mezunu Düşünürlerin Kuramsal Açmazları 

18. yüzyılın son çeyreğinde, Portekiz Başbakanı Marki de Pombal'ın gerçekleştirdiği üniversite 

reformu, Coimbra Üniversitesi'ni Aydınlanma Çağı'nın ve modern iktisadi fikirlerin (özellikle 

Adam Smith'in Klasik Siyasal İktisat teorisinin ve İtalyan sivil iktisat ekolünün) Portekiz 

imparatorluk coğrafyasına giriş kapısı haline getirmiştir. Coimbra'da eğitim gören Brezilyalı 

entelektüeller (José da Silva Lisboa- Cairu Vikontu, José Bonifácio de Andrada e Silva vb.), 

19. yüzyılın başında Brezilya'nın siyasi ve iktisadi kaderini tayin edecek teorik cephaneliği 

burada edinmişlerdir.  

1808 yılında Napolyon işgalinden kaçan Portekiz kraliyet ailesinin Rio de Janeiro'ya gelişi ve 

limanların dost uluslara açılması (Abertura dos Portos), pratik anlamda merkantilist tekelin 

sonu ve serbest ticaret döneminin başlangıcı olmuştur. Bu dönüşümün kuramsal mimarı olan 

José da Silva Lisboa (Cairu), Adam Smith'in "Ulusların Zenginliği" eserini Brezilya bağlamına 

uyarlayan ilk iktisatçıdır. Cairu, "laissez-faire" ilkesini savunarak limanların açılmasını ve 

tekelci kısıtlamaların kaldırılmasını hararetle desteklemiştir. Ona göre serbest ticaret, 

Brezilya'nın tarımsal potansiyelini maksimize edecek doğal bir düzendir.  

Ancak, Coimbra mezunu bu düşünürlerin karşı karşıya kaldığı temel teorik açmaz, Klasik 

Siyasal İktisat'ın evrensel varsayımları ile Brezilya'nın çıplak sosyo-ekonomik gerçekliği 

arasındaki derin çelişkiydi. Bu açmaz iki ana eksende somutlaşmıştır:  

1. Kölelik Kurumu Karşısındaki İkilem: Adam Smithçi liberalizm, özgür emeğin ve 

mülkiyet haklarının kutsallığı üzerine inşa edilmişken, Brezilya ekonomisi tamamen köle 

emeğine bağımlıydı. Cairu gibi düşünürler teorik düzeyde özgür emeğin verimliliğini kabul 



etmekle birlikte, köleliğin ani bir biçimde kaldırılmasının tarımsal üretimi çökerteceğinden ve 

mülkiyet yapısını bozacağından endişe ederek, köleliğin tasfiyesini belirsiz bir geleceğe 

erteleyen pragmatik ve uzlaşmacı bir çizgi benimsemişlerdir. Siyasi bağımsızlığın lideri José 

Bonifácio ise daha radikal bir tutum alarak köleliğin hem ahlaki hem de iktisadi bir verimsizlik 

kaynağı olduğunu, toprağın küçük üreticilere dağıtılması gerektiğini savunmuş ancak dönemin 

büyük toprak sahibi elitleri tarafından marjinalleştirilmiştir.  

2. 1822 Bağımsızlığı ve İngiliz Ticaret Anlaşmalarının Kıskacı: 1822'de ilan edilen 

bağımsızlık sonrasında Brezilya, uluslararası meşruiyet kazanabilmek adına Büyük Britanya ile 

son derece asimetrik ticari anlaşmalar imzalamak zorunda kalmıştır. İngiliz mallarına 

uygulanan %15 gibi çok düşük gümrük tarifeleri, yerli imalat sanayi filizlerinin daha doğmadan 

ezilmesine yol açmıştır. Coimbra Okulu iktisatçıları kendilerini şu kuramsal çıkmazın içinde 

bulmuşlardır: Serbest ticaret doktrini gereği İngiltere ile yapılan bu ticaret "doğal avantaja" 

dayalı bir refah artışı yaratmalıydı; ancak pratikte Brezilya hammadde ihraç eden, mamul mal 

ithal eden ve kronik dış ticaret açıkları ile borç sarmalına giren yapısal bir çevre ekonomisine 

dönüşmekteydi. Bu durum, serbest piyasa dogmatizmine karşı yerel korumacılık ve devlet 

müdahalesi fikirlerinin ilk erken formlarının doğmasına yol açmıştır.  

Sonuç olarak, 17. yüzyıldan 1840'a kadar olan dönem, Brezilya'da iktisadi düşüncenin 

"merkez" teorilerini ithal ettiği ancak bu teorilerin "çevre"nin kölelik ve bağımlılık gibi yapısal 

gerçekleri karşısında sürekli olarak büküldüğü ve revize edildiği bir eklektizm dönemi olarak 

nitelendirilebilir.  

II: Tarımsal İhracat, Para ve Erken Sanayileşme 

Tartışmaları (1840’lar- 1930'lar) 

19. yüzyılın ortalarından 1930 Büyük Buhranı’na kadar uzanan dönem, Brezilya ekonomisinin 

uluslararası işbölümündeki konumunu tahkim ettiği ve kurumsal altyapısını radikal biçimde 

dönüştürdüğü bir evredir. Bu dönemin iktisadi düşüncesi; dünya kahve piyasalarındaki tekel 

konumunun getirdiği dinamikler, köleliğin tasfiyesiyle doğan yeni emek rejimi ve kronik dış 

açıklar ile bütçe krizlerinin tetiklediği para politikası tartışmaları etrafında şekillenmiştir. 

Entelektüel tartışmalar artık sömürge geçmişinin muhasebesinden ziyade, modern bir ulus-

devletin finansal istikrarı ve sanayileşme potansiyeli üzerine yoğunlaşmıştır.  

2.1. "Kahve Ekonomisi" ve Emek Piyasasının Dönüşümü: Köle Emeğinden 

Özgür/Göçmen Emeğine Geçişin İktisadi Analizi 

1840’lardan itibaren özellikle São Paulo ve Rio de Janeiro çevresindeki Paraíba Vadisi’nde 

genişleyen kahve plantasyonları (fazendas), Brezilya sermaye birikiminin ana motoru haline 

gelmiştir. Ancak bu ekonomik genişleme, 1850 yılında İngiliz baskısıyla köle ticaretinin 

yasaklanması (Eusébio de Queirós Yasası) nedeniyle büyük bir yapısal iş gücü kısıtıyla karşı 

karşıya kalmıştır. Bu kısıt, iktisatçıları ve plantasyon sahiplerini (fazendeiros) köle emeğinin 

alternatif maliyetlerini ve özgür iş gücüne geçişin dinamiklerini analiz etmeye zorlamıştır.  

1888’deki Altın Yasa (Lei Áurea) ile köleliğin nihai olarak kaldırılmasına giden süreçte, iktisadi 

düşünce iki ana akıma bölünmüştür: 



• Geleneksel Yapısalcılar: Köleliğin ani tasfiyesinin tarımsal üretimi çökerteceğini, 

ücret artışlarının kârlılığı yok edeceğini ve uluslararası rekabet gücünü baltalayacağını 

savunan muhafazakâr yaklaşım. 

• Dönüşümcü/Modernist Akım: Köle emeğinin düşük verimliliğine, teknolojik 

yeniliklerin önünde bir engel teşkil ettiğine ve iç pazarın genişlemesini engellediğine 

dikkat çeken yaklaşım. Bu kanada göre özgür emek, tüketim talebi yaratarak ekonomiyi 

canlandıracaktı. 

Çözüm, devlet destekli kitlesel bir göç stratejisinde bulunmuştur. Özellikle Avrupa’dan (İtalya, 

Almanya, İspanya) gelen göçmen dalgası, Brezilya emek piyasasını yeniden şekillendirmiştir. 

Bu süreçte geliştirilen Colonato sistemi, göçmen ailelere hem sabit bir ücret hem de kahve 

ağaçlarının arasında kendi geçimlik ürünlerini yetiştirme hakkı tanıyan karma bir yapıydı. 

İktisadi düşünce açısından bu dönüşüm, salt bir iş gücü değişimi değil; nakit ekonomisinin 

derinleşmesi, hanehalkı tüketiminin rasyonelleşmesi ve São Paulo’da ileride sanayileşmeyi 

besleyecek olan dinamik bir iç pazarın doğuşu olarak analiz edilmiştir. 

2.2. Metalistler (Metalistas) ve Kâğıt Paracılar (Paperistas): Para Politikası 

ve İstikrar Tartışmaları 

Brezilya’nın 1889’da cumhuriyete geçişi (Republica Velha), para politikası üzerinde dönemin 

en sert kuramsal ve siyasi çatışmalarından birini alevlendirmiştir. Ekonominin kahve ihracatına 

ve dış finansmana bağımlılığı, döviz kuru dalgalanmalarına karşı hassasiyet yaratmış ve 

iktisatçıları iki uzlaşmaz kampa ayırmıştır:  

Metalistler (Metalistas- Ortodoks Yaklaşım) 

Altın standardı ilkelerine sıkı sıkıya bağlı olan bu akım; maliye bürokrasisi, yabancı alacaklılar 

ve Rio de Janeiro’daki geleneksel ticaret sermayesi tarafından destekleniyordu. 

• Teorik Temel: Paranın değerinin altın karşılığı ile güvence altına alınması gerektiğini, 

bütçe disiplininin şart olduğunu ve karşılıksız para emisyonunun kronik enflasyona, 

yerli paranın değer kaybına ve uluslararası kredibilitenin sarsılmasına yol açacağını 

savunmuşlardır. 

• Entelektüel Öncüler: Joaquim Murtinho (Maliye Bakanı) bu ekolün en radikal 

uygulayıcısı olmuştur. Murtinho, deflasyonist politikaları ve bütçe kısıntılarını 

savunarak, verimsiz yerli imalatçıların elenmesi pahasına para biriminin (Milréis) 

değerinin korunması gerektiğini ileri sürmüştür. 

Kâğıt Paracılar (Paperistas- Heterodoks Yaklaşım) 

Ekonomik büyümeyi, likidite genişlemesini ve yerli üretimi önceliklendiren bu akım ise São 

Paulo’daki kahve üreticileri ve erken dönem sanayiciler tarafından desteklenmiştir.  

• Teorik Temel: Altın standardının ekonomiyi dış şoklara karşı savunmasız bıraktığını, 

katı bir deflasyonun üretimi boğduğunu ve gelişmekte olan bir ekonominin paraya ve 

kredi genişlemesine (credo) ihtiyacı olduğunu savunmuşlardır. Yerli paranın değer 

kaybetmesi (depreciation), kahve ihracatçılarının yerel para cinsinden gelirlerini 

koruduğu için bir avantaj olarak görülüyordu. 

• Entelektüel Öncüler: Rui Barbosa’nın 1890’lardaki bakanlığı döneminde uyguladığı 

ve literatüre Encilhamento olarak geçen genişlemeci politika, bu düşüncenin ilk büyük 



deneyidir. Bankalara karşılıksız para basma ve kredi verme yetkisi tanınmış; bu durum 

spekülatif bir borsa balonuna ve yüksek enflasyona yol açsa da sanayi şirketlerinin 

kurulması için ilk sermaye tabanını oluşturmuştur. 

2.3. Korumacılık ve Erken Sanayileşme Tezleri: Gümrük Duvarları ve 

Yapısal Dönüşüm 

19. yüzyılın son çeyreğinde, serbest ticaretin Brezilya'yı ebediyen bir hammadde deposu olarak 

tutacağına inanan ve sanayileşmeyi ulusal egemenliğin bir gereği olarak gören ilk korumacı 

iktisadi tezler olgunlaşmaya başlamıştır. Bu kuramsal uyanışın arkasındaki en önemli isim 

Amaro Cavalcanti'dir. Cavalcanti, Friedrich List'in "bebek sanayi" (infant industry) tezini 

Brezilya gerçekliğine uyarlayarak, gelişmiş ülkelerin serbest ticaret dayatmalarının çevre 

ülkelerin sanayileşmesini engellemeye yönelik bir strateji olduğunu savunmuştur.  

Bu dönemdeki sanayileşme tartışmaları şu kuramsal dayanaklar üzerinden yürütülmüştür: 

• Tarife Politikaları ve Mali Amaç Çelişkisi: 1874 Alves Branco Tarifesi gibi 

uygulamalar, başlangıçta devlete gelir sağlamak (mali amaçlı) amacıyla gümrük 

vergilerini %30-60 seviyelerine çıkarmış olsa da pratikte yerli tekstil ve gıda sanayisi 

için koruyucu bir şemsiye oluşturmuştur. İktisatçılar, tarifelerin salt bir bütçe geliri 

kalemi olarak değil, planlı bir sanayi politikasının aracı olarak kullanılması gerektiğini 

kuramsallaştırmışlardır. 

• Kahve Savunma Politikaları (Valorização): 1906 Taubaté Paktı ile devlet, kahve 

fiyatlarının düşmesini engellemek için piyasadan fazla kahveyi satın alıp stoklamaya 

başlamıştır. Bu heterodoks müdahale, tarımsal geliri yapay olarak yüksek tutmuş; ancak 

yaratılan bu sermaye fazlası, kahve dışı sektörlere ve özellikle São Paulo’daki erken 

sanayi yatırımlarına (makine, lojistik, tekstil) akarak dolaylı bir sanayileşme etkisi 

yaratmıştır. 

1920’lere gelindiğinde, Roberto Simonsen gibi sanayici-iktisatçılar, tarımsal ihracata dayalı 

büyüme modelinin kırılganlığını daha yüksek sesle eleştirmeye başlamışlardır. Bu erken 

korumacı ve sanayileşmeci tezler, 1930 Büyük Buhranı ile birlikte kahve modelinin çökmesinin 

ardından, Brezilya'nın resmi ekonomi politikası haline gelecek olan "Kalkınmacılık" 

(Developmentalism) ve "İthal İkameci Sanayileşme" modellerinin entelektüel kuluçkasını 

oluşturmuştur.  

III: Kalkınmacılık ve Yapısalcı Değişim (1930- 1980) 

1930 Büyük Buhranı, Brezilya’nın tarımsal ihracata dayalı geleneksel büyüme modelini kökten 

sarsarak iktisadi düşüncede radikal bir paradigma değişimine yol açmıştır. Bu elli yıllık dönem, 

piyasa mekanizmasının azgelişmişlik sorununu kendiliğinden çözemeyeceğini savunan ve 

planlı sanayileşmeyi ulusal bir dava haline getiren "Kalkınmacılık" (Developmentalism) 

ideolojisinin egemenliği altında geçmiştir. Brezilya iktisat topluluğu bu süreçte sadece teorik 

ithalatla yetinmemiş, Latin Amerika Yapısalcılığı ve Bağımlılık Teorisi gibi akımlarla küresel 

iktisat yazınına merkez-çevre ilişkilerini sarsan özgün ve kuramsal katkılar sunmuştur.  

 



3.1. Devlet Planlaması ve İthal İkameci Sanayileşme (ISI): Kalkınmacılık 

(Developmentalism) İdeolojisi 

1930 yılında Getúlio Vargas’ın iktidara gelişi, Brezilya’da kahve oligarşisinin iktisadi 

hegemonyasına son vermiş ve devlet güdümlü yeni bir sermaye birikim modelini 

kurumsallaştırmıştır. Bu dönemin iktisadi düşüncesinin merkezinde, devletin sadece kuralları 

koyan bir hakem değil, kalkınmanın bizzat motoru, planlayıcısı ve girişimcisi olması gerektiği 

tezi yer alır.  

İthal İkameci Sanayileşme (ISI) stratejisi ekseninde şekillenen bu kurumsal dönüşüm, şu temel 

ayaklar üzerine inşa edilmiştir: 

• Stratejik Sektörlerde Devlet Girişimciliği: Özel sermayenin yetersiz kaldığı altyapı 

ve ağır sanayi alanlarında devlet doğrudan üretime katılmıştır. Companhia Siderúrgica 

Nacional (Demir-Çelik) ve Vale do Rio Doce (Madencilik) gibi dev kamu iktisadi 

teşebbüslerinin (KİT) kuruluşu, bu düşüncenin pratik yansımalarıdır. 

• Kurumsal Altyapı ve Planlama: Kalkınmanın finansmanını organize etmek amacıyla 

1952 yılında BNDE (Ulusal Ekonomik Kalkınma Bankası, daha sonra BNDES) 

kurulmuştur. Teknik bürokrasi, iktisadi kararların rasyonelleştirilmesinde ve 

planlanmasında öncü bir rol üstlenmiştir. 

• Juscelino Kubitschek ve Hedefler Planı (Plano de Metas): 1950'lerde "5 yılda 50 

yıllık ilerleme" sloganıyla uygulanan bu plan, kalkınmacı düşüncenin zirvesini temsil 

eder. Devlet; enerji, ulaştırma, gıda ve ağır sanayi başlıklarında net hedefler koymuş, 

yeni başkent Brasília'nın inşasıyla iç pazarı bütünleştirmeyi amaçlamıştır. Bu dönemde 

yabancı sermaye, yerli montaj sanayisine (özellikle otomotiv) eklemlenerek ISI 

modelinin "üçlü sacayağını" (Devlet sermayesi, yerli özel sermaye ve yabancı sermaye) 

tamamlamıştır. 

3.2. Celso Furtado ve Latin Amerika Yapısalcılığı: Merkez-Çevre Modeli ve 

Erken Yapısal Teşhisler 

Brezilya iktisadi düşüncesinin küresel literatüre kazandırdığı en özgün dehalardan biri olan 

Celso Furtado, Raul Prebisch ile birlikte Birleşmiş Milletler Latin Amerika Ekonomik 

Komisyonu (CEPAL) çatısı altında Latin Amerika Yapısalcılığı ekolünü kurmuştur. 

Furtado’nun kuramsal mimarisi, ana akım iktisadın "karşılaştırmalı üstünlükler" teorisini ve 

evrensel kalkınma aşamaları dogmasını kökten reddeder.  

Furtado ve CEPAL ekolünün temel kuramsal katkıları şunlardır: 

• Merkez-Çevre Modeli ve Ticaret Hadlerinin Kötüleşmesi: Furtado, dünya 

ekonomisinin asimetrik bir yapıya sahip olduğunu ileri sürmüştür. Teknolojik 

ilerlemenin meyveleri sanayileşmiş "Merkez" ülkelerde kalırken, tarım ve hammadde 

üreten "Çevre" (Brezilya gibi) ülkelerin ihraç ürünlerinin fiyatları, ithal ettikleri mamul 

mallara oranla zaman içinde sistematik olarak düşmektedir (Prebisch-Singer Tezi). Bu 

nedenle serbest ticaret, çevre ülkeleri zenginleştirmemekte, aksine azgelişmişliği 

süreklileştirmektedir.  

• Yapısal Bir Olgu Olarak Azgelişmişlik: Furtado’ya göre azgelişmişlik, gelişmişliğin 

erken ya da eksik kalmış bir aşaması değil; küresel kapitalizmin merkez-çevre 

kutuplaşması içinde ürettiği yapısal ve tarihsel bir sonuçtur. Çevre ekonomiler 



"teknolojik heterojenlik" (modern ve yüksek verimli bir ihracat sektörü ile ilkel ve 

düşük verimli bir geleneksel sektörün bir arada bulunması) ile maluldür. Bu ikili yapı, 

ancak devletin planlı müdahalesi ve sanayileşme ile kırılabilir.  

• Erken Bir Hollanda Hastalığı Teşhisi: Furtado'nun 1957 yılında Venezuela 

ekonomisi üzerine hazırladığı rapor, literatür açısından tarihi bir öneme sahiptir. 

Furtado, petrol ihracatından kaynaklanan aşırı döviz girişinin yerli para birimini yapay 

olarak değerlendirdiğini, bunun da tarım ve imalat sanayisi gibi diğer üretken 

sektörlerin rekabet gücünü yok ederek ekonomiyi tek bir kaynağa bağımlı kıldığını 

ortaya koymuştur. Bu analiz, uluslararası literatürde "Hollanda Hastalığı" (Dutch 

Disease) olarak adlandırılacak olgunun çok erken ve derinlikli bir yapısalcı teşhisidir.  

3.3. Bağımlılık Teorisi (Dependency Theory): Marksist ve Yapısalcı Sentezler 

1960’ların sonuna gelindiğinde, İthal İkameci Sanayileşme modelinin yapısal sınırlara 

dayanması (kronik dış borç, teknolojik dışa bağımlılık ve gelir adaletsizliğinin derinleşmesi) ve 

1964 askeri darbesi, CEPAL'in reformist ve iyimser kalkınmacı tezlerine karşı radikal bir 

eleştirinin doğmasına neden olmuştur. Bu ortamda, Fernando Henrique Cardoso (ileride 

cumhurbaşkanı olacak sosyolog-iktisatçı) ve Theotonio dos Santos gibi Brezilyalı 

düşünürlerin öncülüğünde Bağımlılık Teorisi (Dependency Theory) geliştirilmiştir.  

Bağımlılık Teorisi, Latin Amerika yapısalcılığı ile Marksist emperyalizm teorilerini 

sentezleyerek şu kuramsal açılımları yapmıştır: 

• Asimetrik Eklemlenme ve Sömürü Biçimleri: Theotonio dos Santos, bağımlılığı 

"bazı ülkelerin ekonomilerinin, bağımlı oldukları diğer bir ülkenin gelişmesi ve 

genişlemesi tarafından koşullandırılması" olarak tanımlar. Çevre ülkeler, merkezin 

teknolojik ve finansal genişlemesine hizmet edecek şekilde yapılandırılmıştır. Sermaye 

transferi (kâr transferleri, borç faizleri) yoluyla çevre ülkelerin ürettiği artı-değer 

merkeze akmaktadır. 

• Bağımlı Ortak Kalkınma (Associated-Dependent Development): F. H. Cardoso ve 

Enzo Faletto, sömürge dönemindeki gibi mutlak bir durgunluk tezi yerine daha nüanslı 

bir yaklaşım geliştirmişlerdir. Cardoso, bağımlılık koşulları altında da sanayileşmenin 

ve büyümenin gerçekleşebileceğini (bağımlı ortak kalkınma) ancak bu büyümenin yerli 

dinamiklerle değil; Çok Uluslu Şirketlerin, yerli tekelci sermayenin ve otoriter devlet 

cihazının ittifakıyla (üçlü ittifak) yürütüldüğünü savunmuştur. 

• Yapısal Çelişki: Bu modelde büyüme gerçekleşse bile, elde edilen refah halk 

tabakalarına yayılmamakta, teknolojik bağımlılık sürmekte ve dış borç krizleri 

kaçınılmaz hale gelmektedir. Çözüm, sadece ekonomik politikalarda değişiklik yapmak 

değil; bu asimetrik küresel kapitalist ilişkiler ağının kökten dönüştürülmesidir. 

Brezilya’da 1930-1980 dönemi, devlet eliyle muazzam bir endüstriyel kapasite yaratmış olsa 

da 1970'lerin sonundaki küresel petrol şokları ve yükselen faiz oranları, bu borca dayalı 

kalkınma modelini ağır bir krize sürüklemiştir.  

  

 



IV: Kronik Enflasyon, İstikrar Politikaları ve Matematiksel 

İktisat (1980- 2010) 

1980'li yıllar, Brezilya ekonomisi için "Kayıp On Yıl" (Década Perdida) olarak adlandırılan, 

borca dayalı kalkınma modelinin tıkandığı ve hiperenflasyonun toplumsal dokuyu tahrip ettiği 

bir kriz dönemi olmuştur. Bu süreç, Brezilya iktisat düşüncesinde köklü bir dönüşümü 

tetiklemiştir. Entelektüel odak, büyüme ve yapısal dönüşüm hedeflerinden, makroekonomik 

istikrarın sağlanması ve fiyat mekanizmasının yeniden tesisi sorununa kaymıştır. Dönem, 

"Atalet Enflasyonu" gibi özgün makroekonomik teorilerin geliştirilmesine, dünyanın en başarılı 

istikrar programlarından biri olan Plano Real'e ve eş anlı olarak Brezilya iktisat akademisinin 

matematikselleşerek küresel literatüre entegre olmasına tanıklık etmiştir.  

4.1. Atalet Enflasyonu (Inertial Inflation) Teorisi: Geriye Dönük Endeksleme 

Hafızası ve PUC-Rio Ekolünün Katkıları 

1980'lerde Brezilya'da enflasyonun aylık bazda çift hanelere ulaşması, ana akım paracı 

(monetarist) ve geleneksel talep yönlü makroekonomik teorilerin yetersizliğini ortaya 

koymuştur. Ortodoks reçetelerin (sıkı para politikası ve bütçe disiplini) resesyonu 

derinleştirmesine rağmen enflasyonu düşürememesi üzerine, Rio de Janeiro Pontifical Katolik 

Üniversitesi (PUC-Rio) bünyesindeki bir grup iktisatçı (Persio Arida, André Lara-Resende, 

Edmar Bacha) ve Mario Henrique Simonsen gibi figürler Atalet Enflasyonu (Inertial Inflation) 

teorisini geliştirmişlerdir.  

Bu teorinin temel kuramsal önermeleri şunlardır: 

• Geriye Dönük Endeksleme (Backward-Looking Indexation): Kronik enflasyon 

ortamında ekonomik aktörler (işçiler, firmalar, ev sahipleri), geçmiş enflasyon 

kayıplarını telafi etmek amacıyla ücretleri, fiyatları ve sözleşmeleri yasal veya fiili 

mekanizmalarla geçmiş enflasyon oranında otomatik olarak güncellemektedir.  

• Fiyat Hafızası ve Göreli Fiyat Dengesi: Bu sürekli endeksleme mekanizması, 

ekonomiye güçlü bir "fiyat hafızası" kazandırmaktadır. Enflasyonu tetikleyen ilk 

arz/talep şoku (örnek; petrol şoku veya kur sıçraması) ortadan kalksa bile, aktörlerin 

göreli fiyatlarını koruma arzusu ve koordinasyon eksikliği, enflasyonun kendi kendini 

besleyen bir sarmala dönüşerek süreklilik kazanmasına (atalet) yol açmaktadır.  

• Heterodoks Müdahale İhtiyacı: PUC-Rio ekolüne göre, atalet enflasyonunu salt para 

arzını kısarak çözmeye çalışmak ağır bir üretim kaybına neden olur; çünkü sorun toplam 

talep fazlası değil, koordinasyon sorunudur. Çözüm, bu geriye dönük endeksleme 

zincirinin ve fiyat hafızasının eşgüdümlü bir biçimde kırılmasıdır. 1980'lerde uygulanan 

Cruzado, Bresser ve Verano gibi ilk heterodoks planlar fiyat ve ücret dondurma 

mekanizmalarına başvurmuş, ancak göreli fiyat dengelerini bozduğu ve karaborsaya yol 

açtığı için kalıcı başarı sağlayamamıştır.  

4.2. Plano Real (1994) ve Fiyat Hafızasının Silinmesi: URV Mekanizması ile 

Beklentilerin Kırılması 

1994 yılında Fernando Henrique Cardoso’nun maliye bakanlığı ve ardından cumhurbaşkanlığı 

döneminde hayata geçirilen Plano Real, atalet enflasyonu teorisinin dünyadaki en özgün ve 

başarılı pratik uygulaması olarak iktisat tarihine geçmiştir. PUC-Rio iktisatçılarının entelektüel 



mimarlığını yaptığı bu plan, geçmiş başarısız denemelerden ders çıkararak, fiyatları zorla 

dondurmadan enflasyonist hafızayı silmeyi başarmıştır.  

Planın merkezinde yer alan dahiyane mekanizma, URV (Gerçek Değer Birimi- Unidade Real 

de Valor) adı verilen sanal bir hesap biriminin sisteme sokulmasıdır: 

• Paralel Hesap Birimi: Ülkenin resmi para birimi olan Cruzeiro Real yüksek enflasyon 

nedeniyle her gün değer kaybederken, devlet tüm fiyatların, ücretlerin ve sözleşmelerin 

aynı zamanda istikrarlı bir değer olan URV cinsinden de listelenmesini zorunlu 

kılmıştır. URV'nin değeri yaklaşık olarak 1 ABD Dolarına eşitlenmiş ve resmi paraya 

karşı her gün güncellenmiştir. 

• Fiyat Hafızasının Silinmesi: Aktörler, malların fiyatını sürekli değişen Cruzeiro Real 

yerine sabit kalan URV üzerinden algılamaya başlamışlardır. Böylece, fiyatların 

gelecekte de sürekli artacağı yönündeki psikolojik beklenti kırılmış ve göreli fiyatlar 

piyasa mekanizması bozulmadan kendiliğinden eşitlenmiştir. 

• Yeni Para Birimine Geçiş: Koordinasyon ve uyum süreci tamamlandıktan sonra, 1 

Temmuz 1994'te sanal birim olan URV, ülkenin yeni ve somut para birimi olan Real’e 

dönüştürülmüş ve eski para tedavülden kaldırılmıştır. 

Plano Real, fiyat hafızasını başarıyla sildikten sonra, makroekonomik istikrarı kalıcı hale 

getirmek amacıyla 1990'ların sonundan itibaren "Makroekonomik Sacayağı" (Tripé 

Macroeconômico) olarak bilinen ortodoks çerçeveye geçiş yapmıştır: Enflasyon Hedeflemesi 

Rejimi, Dalgalı Döviz Kuru ve Birincil Bütçe Fazlası Hedefi. Bu kuramsal sentez, Brezilya'yı 

hiperenflasyon kıskacından kurtararak 2000'li yıllardaki büyüme döneminin zeminini 

hazırlamıştır.  

4.3. Matematiksel İktisat ve Küresel Entegrasyon: IMPA Geleneği ve 

Uluslararası Literatüre Katkılar 

Makroekonomik istikrar arayışlarına paralel olarak, 1980-2010 dönemi Brezilya iktisat 

akademisinin metodolojik olarak radikal bir biçimde dönüşümüne ve matematikselleşmesine 

tanıklık etmiştir. Bu dönüşümün odağında, Brezilya Temel ve Uygulamalı Matematik Enstitüsü 

(IMPA) ile kurulan güçlü entelektüel köprüler yer almaktadır. Brezilya, Latin Amerika'nın 

tarihsel/yapısalcı geleneklerinden sıyrılarak, mikro ve makro teoriyi ileri düzey matematiksel 

modellerle ele alan ve küresel elit akademiyle entegre olan bir ekol yaratmıştır.  

Bu dönemde uluslararası literatüre yön veren önde gelen Brezilyalı iktisatçılar ve kuramsal 

katkıları şunlardır: 

• José Alexandre Scheinkman: Chicago Üniversitesi ve Princeton gibi kurumlarda 

kürsü sahibi olan Scheinkman; dinamik optimizasyon, büyüme teorileri, varlık 

fiyatlama ve özellikle iktisadi sistemlerde kaos teorisi ile doğrusal olmayan 

dinamiklerin uygulanmasında öncü katkılar sunmuştur. İktisadi dalgalanmaların dışsal 

şoklar olmadan da sistemin kendi içsel matematiksel yapısından kaynaklanabileceğini 

modellemiştir. 

• Aloisio Araujo: IMPA bünyesinde yetişen ve genel denge teorisi üzerine çalışan 

Araujo; eksik piyasalar (incomplete markets), iflas hukuku modellemeleri ve genel 

denge modellerinde matematiksel topolojinin kullanımı üzerine uluslararası düzeyde 

kabul gören teorik makaleler yayınlamıştır. Brezilya'da matematiksel iktisatçıların 

yetişmesinde kurumsal bir köşe taşı olmuştur. 



• Marilda Sotomayor: Oyun teorisi ve çok yönlü eşleşme pazarları (matching markets) 

alanında çığır açan katkılarda bulunmuştur. Alvin Roth ile birlikte kaleme aldığı ve bu 

alandaki temel referans kaynağı kabul edilen çalışmaları, piyasa tasarımı ve mekanizma 

tasarımı teorilerinin gelişiminde kritik rol oynamıştır. Roth'un ilerleyen yıllarda alacağı 

Nobel Ekonomi Ödülü'ne giden kuramsal altyapının ortak mimarlarındandır. 

Bu metodolojik dönüşüm sayesinde Brezilya iktisat düşüncesi; EPGE/FGV ve PUC-Rio gibi 

kurumlar üzerinden, salt yerel sosyo-ekonomik sorunları tartışan yerel bir disiplin olmaktan 

çıkmış; uluslararası en iyi dergilerde teorik katkılar basabilen, küresel iktisat dilini en üst düzey 

matematiksel yetkinlikle konuşan küresel bir aktör haline gelmiştir.  

 

EK BÖLÜM: Küresel Emtia Döngüsünden Yapısal 

Tıkanıklığa Brezilya Ekonomisi (2010 Sonrası) 

2010 sonrası dönem, Brezilya ekonomisinde büyük bir yükseliş dalgasının ardından gelen derin 

bir yapısal tıkanıklığı ve bu tıkanıklığı aşmak için denenen farklı ekonomi politikası 

paradigmalarını temsil etmektedir. Küresel emtia süper-döngüsünün zirvesinden sert bir 

çöküşe, neoliberallikten pragmatik kalkınmacılığa uzanan bu kesit, Brezilya iktisat 

düşüncesinde "Yeni-Kalkınmacılık" (New Developmentalism) ve ortodoks mali kurallar 

arasındaki kuramsal cepheleşmenin de en güncel sahnesidir. 

5.1. Emtia Süper-Döngüsünün Sonu ve Erken De-endüstrileşme 

Tartışmaları (2010-2015) 

2000'li yıllarda Çin'in öncülük ettiği küresel hammadde talebi, Brezilya'nın soya, demir cevheri 

ve petrol ihracatını zirveye taşıyarak ilk Lula döneminde yüksek büyüme oranları ve kitlesel 

sosyal refah programlarının (Bolsa Família) finansmanını sağlamıştı. Ancak 2010'ların 

başından itibaren bu emtia süper-döngüsünün sona ermesi, Dilma Rousseff döneminde büyüme 

modelinin sınırlarını açığa çıkardı. 

Bu dönemde iktisadi düşünce, "Erken De-endüstrileşme" (Premature Deindustrialization) 

ve "Yeni-Kalkınmacılık" tezleri etrafında yoğunlaştı: 

• Kuramsal Tartışma: Bresser-Pereira gibi iktisatçılar, yüksek emtia ihracatının ve 

yabancı sermaye girişlerinin yerli para birimi Real'i aşırı değerli kıldığını, bunun da 

imalat sanayiinin küresel rekabet gücünü yok ettiğini (Hollanda Hastalığı) savundular. 

Ülke, gelişmiş bir sanayi altyapısına ulaşamadan, istihdamın ve katma değerin hizmetler 

ve hammadde sektörlerine kaydığı bir "erken sanayisizleşme" sürecine girmişti. 

• Politika Tepkisi: Rousseff hükümeti, bu tıkanıklığı aşmak amacıyla "Yeni Ekonomik 

Matris" (Nova Matriz Econômica) olarak adlandırılan yoğun devlet müdahaleci bir 

program uyguladı. Sanayiye yönelik seçici vergi muafiyetleri, kamu bankaları 

aracılığıyla sübvansiyonlu krediler ve Merkez Bankası üzerinde faizleri yapay olarak 

düşürme baskısı uygulandı. Ancak bu politika; üretkenliği artırmak yerine bütçe 

dengelerini bozdu, enflasyonu tırmandırdı ve 2014-2016 yıllarında ülke tarihinin en ağır 

resesyonlarından birini tetikledi. 

 



5.2. Siyasi Kriz, Mali Kurallar ve Neoliberal Parantez (2016-2022) 

Dilma Rousseff'in 2016 yılında azledilmesiyle (impeachment) sonuçlanan siyasi kriz, ekonomi 

yönetiminde kalkınmacı paradigmanın tamamen tasfiye edildiği ve radikal bir ortodoks/liberal 

dönüşümün yaşandığı yeni bir evreyi başlattı. Michel Temer ve ardından Jair Bolsonaro 

dönemlerinde (Maliye Bakanı Paulo Guedes liderliğinde) "piyasa dostu" reformlar 

kurumsallaştırıldı: 

• Harcama Tavanı (Teto de Gastos): 2016 yılında anayasal bir kural haline getirilen bu 

mekanizmayla, kamu harcamalarının reel olarak artması yasaklandı ve harcama artışları 

sadece bir önceki yılın enflasyon oranına endekslendi. Bu kuramsal yaklaşım, devletin 

büyüklüğünü sınırlayarak özel yatırımların önünü açmayı hedefleyen crowding-in 

teorisine dayanıyordu. 

• Kurumsal Esneklik ve Özelleştirmeler: İş gücü piyasasını esnekleştiren reformlar 

yasalaştırıldı ve emeklilik sisteminde köklü kesintilere gidildi. İktisadi düşünce 

düzleminde bu dönem; devletin küçültülmesi, sübvansiyonların kaldırılması ve 

kalkınmanın finansmanının BNDES gibi kamu kurumlarından alınarak özel sermaye 

piyasalarına devredilmesi gerektiği yönündeki katı neoliberal tezlerin hakimiyetini 

yansıttı. Ancak bu politikalar makroekonomik istikrar arayışına katkı sunsa da, yapısal 

büyüme sorununu çözemedi ve toplumsal eşitsizlikleri derinleştirdi. 

5.3. Üçüncü Lula Dönemi ve Pragmatik Ekonomi Yönetimi 

(2023-2026) 

2023 yılında Luiz Inácio Lula da Silva'nın üçüncü kez cumhurbaşkanı seçilmesi, ekonomi 

politikasında bir kez daha eksen kaymasına yol açtı. Ancak bu yeni dönem, geçmişin katı 

kalkınmacı çizgisi ile son dönemin ortodoks kısıtları arasında orta yolu bulmaya çalışan 

pragmatik bir sentez arayışıdır. 

2026 yılı itibarıyla, Brezilya iktisat yazını ve ekonomi yönetimi şu üç temel kuramsal başlık 

etrafında şekillenmektedir: 

• Yeni Mali Çerçeve (Arcabouço Fiscal): Katı ve sürdürülemez bulunan eski "Harcama 

Tavanı" kuralı kaldırılarak yerine daha esnek bir mali kural getirildi. Bu yeni çerçeve, 

sosyal harcamaların ve kamu yatırımlarının (özellikle altyapı ve yeşil enerji projeleri) 

büyümesine izin verirken, bu artışı devlet gelirlerinin belli bir yüzdesi (%70) ile 

sınırlayarak mali disiplini de gözetmektedir. İktisat topluluğu, bu mekanizmanın borç 

sürdürülebilirliği ile sosyal kalkınma arasındaki dengeyi koruyup koruyamayacağını 

tartışmaktadır. 

• Vergi Reformu ve Verimlilik: Brezilya'nın on yıllardır en büyük yapısal tıkanıklık 

noktalarından biri olan karmaşık vergi sistemi nihayet radikal bir biçimde sadeleştirildi. 

Dolaylı vergilerin birleştirilerek Katma Değer Vergisi (KDV) sistemine geçilmesi, 

ekonomideki işlem maliyetlerini düşürmeyi ve allocative efficiency (tahsis etkinliği) 

sağlamayı amaçlayan bir yapısal dönüşüm hamlesidir. 

• Merkez Bankası Bağımsızlığı Tartışmaları: 2021 yılında yasalaşan Merkez Bankası 

(BCB) bağımsızlığı, bu dönemin en canlı kuramsal tartışma alanıdır. Yüksek faiz 

oranlarının büyümeyi baltaladığını savunan heterodox siyasi irade ile enflasyon 

beklentilerini çıpalamak için sıkı para politikasını savunan ortodoks merkez bankası 



bürokrasisi arasındaki gerilim, Brezilya iktisat düşüncesindeki tarihsel "büyüme-

istikrar" ikileminin güncel bir tezahürüdür. 

Güncel Ekonomik Görünüm: 2026 Rakamları 

Brezilya ekonomisi, uygulanan bu pragmatik dengeleme programı ve sıkı para politikasının 

gecikmeli etkileri altında 2026 yılı itibarıyla şu makroekonomik göstergelerle seyretmektedir: 

• GSYİH Büyüme Oranı: Önceki yıllardaki hızlı toparlanma ivmesinin ardından, 

yüksek faizlerin iç talebi sınırlaması nedeniyle %1,6 - %1,9 civarında ılımlı bir 

patikaya yerleşmiştir. 

• Nominal GSYİH: Yaklaşık 2,64 trilyon Dolar seviyesine ulaşarak Brezilya'yı Latin 

Amerika'nın en büyük, dünyanın ise ilk 10 ekonomisinden biri konumunda tutmaktadır. 

• Kişi Başına GSYİH: Yaklaşık 12.313 Dolar seviyesindedir. 

• Enflasyon (TÜFE): %4,0 - %4,3 bandında hareket etmektedir. Merkez Bankası'nın 

%3,0'lük resmi hedefinin üzerinde kalmaya devam etse de geçmiş dönemlerdeki sert 

dalgalanmaların ardından kontrol altındadır. 

• Politika Faiz Oranı (Selic): Sıkı duruşun uzun süre korunmasının ardından, Merkez 

Bankası 2026'nın ilk yarısında (Mart ayında) kademeli bir gevşeme sürecine başlayarak 

faiz oranını %14,75 seviyesine çekmiştir. 

• İşsizlik Oranı: Canlı istihdam piyasasının ve hizmetler sektörünün etkisiyle 

gerilemesini sürdürerek %5,8 seviyesine düşmüştür; bu veri son 14 yılın en düşük 

oranlarından biridir. 

• Mali Denge: Sosyal harcamalar ve yüksek faiz ödemelerinin baskısıyla genel hükümet 

bütçe açığı %8,1 civarındayken, yeni mali çerçevenin denetimindeki birincil açık 

(primary deficit) GSYİH'nin %0,4'ü düzeyinde dengelenmektedir. 

Genel Değerlendirme ve Sonuç 

Brezilya iktisadi düşünce tarihi, 17. yüzyılın sömürge kısıtlarından 21. yüzyılın küresel finansal 

dalgalanmalarına kadar uzanan süreçte, sürekli bir "merkez teorileri çevre gerçekliğine 

uyarlama" ve bu uyarlama esnasında özgün kuramsal kırılmalar yaratma öyküsüdür. Brezilyalı 

iktisatçılar, sadece Batı literatürünü pasif bir biçimde ithal etmekle kalmamış; ülkenin kölelik, 

kronik enflasyon, yapısal azgelişmişlik ve dışa bağımlılık gibi çıplak gerçeklikleriyle çarpışan 

teorileri bükerek küresel iktisat yazınına zengin katkılar sunmuşlardır.  

Tarihsel ve Kuramsal Dönüşümün Özeti 

Çalışma boyunca izi sürülen entelektüel dönüşüm, dört ana evrede ve bir güncel kesitte 

özetlenebilir: 

1. Sömürge ve Bağımsızlık Dönemi (17. YY- 1840): İktisadi düşünce, Portekiz 

merkantilizminin dayattığı şeker ve altın döngüleri ile kısıtlanmıştır. Coimbra 

Okulu’nun ithal ettiği Adam Smithçi liberalizm, ülkenin kölelik kurumu ve asimetrik 

İngiliz ticaret anlaşmaları gibi yapısal gerçekleri karşısında ilk büyük kuramsal 

tıkanmasını yaşamıştır.  

2. Tarımsal İhracat ve Erken Sanayileşme (1840’lar- 1930'lar): Kahve ekonomisinin 

yükselişi ve 1888'de köleliğin resmi olarak kaldırılması, emek piyasasını 

modernleştirmiştir. Bu süreçte yaşanan Metalistas (ortodoks para istikrarı) ve 

Paperistas (heterodoks kredi genişlemesi) tartışmaları, Brezilya'nın finansal egemenlik 



arayışını şekillendirirken; Amaro Cavalcanti gibi öncülerin korumacı tezleri 

sanayileşmenin entelektüel kuluçkası olmuştur.  

3. Kalkınmacılık ve Yapısalcılık (1930 - 1980): 1930 Büyük Buhranı ile tarımsal ihracat 

modelinin çökmesi, devleti kalkınmanın merkezine alan İthal İkameci Sanayileşme 

(ISI) modelini doğurmuştur. Celso Furtado ve CEPAL’in geliştirdiği "Merkez-Çevre" 

modeli ile azgelişmişliğin yapısal analizi ve ardından gelen Bağımlılık Teorisi, Brezilya 

akademisini küresel eleştirel iktisat düşüncesinin merkez üssü haline getirmiştir.  

4. İstikrar Politikaları ve Matematikselleşme (1980- 2010): Borç krizinin tetiklediği 

hiperenflasyon dönemi, PUC-Rio ekolünün "Atalet Enflasyonu" teorisini ve fiyat 

hafızasını dondurmadan silen dahiyane Plano Real (1994) mekanizmasını üretmiştir. 

Bu pratik başarıya, IMPA geleneği üzerinden yetişen J.A. Scheinkman, Aloisio Araujo 

ve Marilda Sotomayor gibi isimlerin küresel ölçekteki matematiksel iktisat ve oyun 

teorisi katkıları eşlik etmiştir.  

5. 2010 Sonrası ve Güncel Ekonomi Yönetimi (2010 - 2026): Küresel emtia süper-

döngüsünün kapanmasıyla "erken de-endüstrileşme" ve "yeni-kalkınmacılık" 

tartışmaları alevlenmiştir. Keskin bir neoliberal reform parantezinin (2016-2022) 

ardından, 2026 yılı itibarıyla Brezilya; sosyal harcamalar ile mali disiplini uzlaştırmaya 

çalışan pragmatik bir "Yeni Mali Çerçeve" (Arcabouço Fiscal) ve radikal bir vergi 

reformu ile makroekonomik dengelerini koruma mücadelesi vermektedir. 

Ana Çıkarımlar ve Sentez 

Brezilya örneği, kalkınma iktisadı ve iktisat metodolojisi açısından iki evrensel ders 

barındırmaktadır: 

• "Doğal" Avantajların Sınırı: Brezilya'nın sömürge dönemindeki şeker ve altından, 

19. yüzyıldaki kahveye ve bugünün soya/petrol ihracatına uzanan hammadde zenginliği, 

kuramsal olarak ülkeyi her dönem küresel sistemin bir parçası yapmış; ancak katma 

değerli bir imalat sanayii ve kurumsal dönüşümle desteklenmediğinde bu zenginliğin 

"Hollanda Hastalığı" ve "erken sanayisizleşme" gibi yapısal tuzaklara yol açtığı bizzat 

Brezilyalı iktisatçılar (Furtado, Bresser-Pereira) tarafından kanıtlanmıştır. 

• Özgünlük ve Pragmatizm Sentezi: Brezilya iktisat düşüncesi, kuramsal 

kamplaşmalardan (Ortodoks-Heterodoks veya Kalkınmacı-Liberal) beslendiği kadar, 

bu kampları pragmatik araçlarla sentezleyebildiği ölçüde başarılı olmuştur. Bunun en 

somut örneği, atalet enflasyonu gibi son derece heterodox bir teşhisten yola çıkıp, URV 

gibi yaratıcı bir enstrüman kullanan ve nihayetinde istikrarı "Makroekonomik Sacayağı" 

(Enflasyon hedeflemesi, esnek kur, bütçe disiplini) gibi ortodoks bir çerçeveyle 

çıpalayan Plano Real'dir. 2026 yılındaki ekonomi yönetimi de bu tarihsel dersin 

bilinciyle ne katı bir mali tavanı ne de kontrolsüz bir kamu harcamasını savunmakta; 

ikisi arasında kurumsal bir denge aramaktadır. 

Sonuç olarak; Brezilya İktisadi Düşünce Tarihi, çevre ekonomilerin küresel kapitalizm 

karşısındaki yapısal bağımlılıklarını aşma gayretinin entelektüel anıtıdır. 2026 yılı verilerinin 

de (ılımlı büyüme, kontrol altındaki enflasyon ve tarihsel olarak düşük işsizlik) gösterdiği üzere 

Brezilya, yapısal tıkanıklıklarını tamamen aşamamış olsa da on yıllar boyunca biriktirdiği bu 

zengin teorik ve pratik müktesebat sayesinde, küresel şoklara karşı dirençli ve kendi özgün 

patikasını inşa edebilen dinamik bir iktisat laboratuvarı olmayı sürdürmektedir. 
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