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ONE CIKANLAR

Ekonomik entegrasyon, Asya ve Pasifik’in son 20 yildaki dikkat ¢ekici ekonomik biiyiimesi ve hizla
artan kiiresel etkisinde belirleyici olmustur. Asya Kalkinma Bankasi (Asian Development Bank - ADB)
tahminleri, Asya’nin! ticaret entegrasyonu derecesinin Avrupa Birligi arti Birlesik Krallik (AB+BK) ile
karsilastirilabilir oldugunu gostermektedir. Dogrudan Yabanci Yatirim’da (DYY) bolgesel entegrasyon
da 6nemli 6lglide ilerlemistir, ancak ticaret entegrasyonuna kiyasla daha azdir. Gé¢, havale ve turizm
(veya “insan hareketliligi”) istikrarl kalmistir. Finansal entegrasyon ise en diisik dizeydedir; ticaret,
yatirm ve insan hareketliligine kiyasla daha duslktir ve AB+BK'nin gerisindedir. Bolgesel
entegrasyondaki bu ilerleme cesitli projeler, programlar ve politika diyaloglariyla desteklenmistir.
Ticaretin kolaylastiriimasi yoluyla saglanan is birligi ile ulasim ve ekonomik koridorlarin gelistirilmesi,
bolge genelinde entegrasyonu ilerletmistir. Dijital baglantinin genisletilmesi ve iklim degisikligiyle
miicadele cabalari (ulusal ve bolgesel dizeyde paylasilan taahhitlerle desteklenmektedir) bolgesel
kamu mallarinda gelecekteki is birligi ve entegrasyon icin stratejik alanlardir.

Bolge genelinde Tercihli Ticaret Anlagsmalar’nin (TTA'lar) yayginlasmasi, boélgesel entegrasyon ve
kiiresel baglihga yonelik giiclii taahhiidii vurgulasa da, bu TTA'lar nispeten dar ve yiizeyseldir ve
sinirh etki yaratmigtir. Artik kiiresel TTA'larin %45’ini olusturan TTA'larda yasanan onemli artis,
Asya’nin pazar erisimini genisletme ve ekonomik ortakliklari derinlestirme arzusunu ortaya
koymaktadir (cok tarafli ilerlemenin yavas olmasina ragmen. Ancak, Asya TTA (yeleri arasinda
ortalama ihracat tahmini %3 artarken, Asya disindaki daha kapsamli anlasmalarda bu oran %20’ye
ulasmistir. TTA'lar esasen mevcut ticaret akislarini yogunlastirmakta (yogunluk marji), ancak ticareti
yapilan Urin cesitliligini anlamh ol¢lide artirmamaktadir (yayginlik marji). Bu egilim, Uretim
Uzerindeki etkisinin Asya disindaki anlasmalara kiyasla daha sinirl oldugu Asya i¢ci TTA'larda da
gorilmektedir. Sonug olarak, Asya TTA’lari kapsaminda elde edilen ticaret kazanclari belirli
sektorlerde, 6zellikle birincil sektorlerde yogunlasma egilimindedir; bu da genis tabanl bir ticaret
genislemesi yaratmamaktadir. TTA'lar genelinde dislik kullanim oranlari ise ¢cogunlukla karmasik idari
gereklilikler, kati mense kurallari ve 6zellikle kiicik ve orta Olgekli isletmeler icin TTA faydalarina
iliskin sinirli anlayistan kaynaklanmaktadir.

" Asya; Asya Kalkinma Bankasi’nin (ADB) - 46 gelismekte olan ekonomi ile birlikte Avustralya, Japonya ve Yeni
Zelanda’yi daigeren - Asya ve Pasifik’teki 49 Gyesini ifade etmektedir.
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Hizmetler, dijital ve yesil sektorler Asya’da dogrudan yabanci yatirrmin baslica alanlan haline
gelmisken, ekonomiler jeopolitik risklerin etkisini hafifletmek icin politika segeneklerini
benimsemelidir. Asya, glcliu bolge ici baglantilarini siirdirmektedir; Asya Uyeleri arasindaki DYY,
2013’ten 2023’e kadar bolgesel DYY'nin ortalama %52’sini olusturmustur. Hizmetlerdeki DYY, artik
Asya’daki yabanci yatirimlarin temel itici glctudir (ortalama payl son on yilda %46’dan %58’e
yukselmistir). Dijital ve yesil DYY, Asya’nin yatirrm manzarasini yeniden sekillendirmeye devam
etmektedir. iklimle ilgili sifirdan yatirim projelerinin bélgesel sifirdan yatirimlar icindeki payi, 2013’te
%8 iken 2023'te %27'ye cikmistir. Bu durum, yenilenebilir endistrilerin genislemesi ve Glneydogu
Asya genelinde elektrikli arac tedarik zincirlerinin yayginlastirilmasi sayesinde mimkin olmustur.
Kiresel yatinm modelleri, jeopolitik gerilimler ile biyik endistriyel gelismeler ve ev sahibi
ekonomilerdeki degisen politika ortamindan etkilenmistir. ADB tahminleri, ticarete maruz kalan
sektorlerdeki sifirdan yatirimlarin, jeopolitik gerilimlerin arttigi dénemlerde diger sektorlere gore
daha keskin duslsler yasadigini gostermektedir. ASEAN ekonomileri ise agirhkh olarak Cin Halk
Cumbhuriyeti tarafindan yonlendirilen yatirimlarla 6nemli olciide daha fazla DYY ¢ekmistir. Bolgesel
ekonomilerin, genel is ortamini siirekli olarak iyilestirmek ve DYY lzerindeki kisitlamalari azaltmak
icin calismaya devam etmesi gerekmektedir.

Kiiresel para politikasi gevsemesi, bolgeye sermaye girislerini artirarak 6nemli makroekonomik ve
politika etkileri dogurabilir. 2024 ortasindan itibaren baslayan kiresel para politikasi gevsemesi, bir
yandan ABD ve euro bolgesi ile Asya ekonomileri arasindaki politika faizi farklarinin azalmasi
nedeniyle, sermaye girislerini gliclendirmeye yardimci olabilir. Bu durum, boélge genelinde para
politikasi gevsemesi igin de alan agsa da her ekonomi, beklenmedik ekonomik soklar durumunda
sermaye akimlarindaki dalgalanmalara ve doviz kuru oynakhgina karsi dikkatli olmalidir. Bolgesel is
birligi kullanilarak finansal entegrasyonun giliclendirilmesi, bu entegrasyonun faydalarinin en (st
dizeye cikarilmasi ve olasi olumsuz bdlgesel yansimalardan dogabilecek kirilganliklara bagl
maliyetlerin en aza indirilmesi agisindan hayati 6nemdedir. Gigli bir bdlgesel is birligi ayrica,
aciklama standartlarinin uyumlastiriimasi ve bolgesel sermaye piyasalarinin gelistirilmesiyle iklim
degisikligi ve cevresel bozulma riskleriyle basa cikarken sirdirilebilir finansmani tesvik edecek
hedefli finansal araglarin kullanimini tesvik edebilir.

Asya’daki is giicli gociiniin bliyiimesi ve kolaylagsmasi, artan bolgesel is birliginden fayda
saglamistir. Havale gonderiminde dijital platformlarin kullaniminin artmasi, resmi finansal sisteme
erisimi kolaylastirmakta ve finansal kapsayiciligi tesvik etmektedir. Bolgedeki ikili is glicii anlasmalari,
disiik ve yar vasifli gogcmen iscilere is firsatlarina erisim saglamak icin giderek daha fazla
kullanilmaktadir. Buna ek olarak, bolgesel ticaret anlasmalari ve karsilikli tanima diizenlemeleri
yuksek vasifli is glici hareketliligini desteklemistir. Ancak, bu dizenlemeler, gelismekte olan Asya
ekonomileri icin dlisiik kapsama alani, dar mesleki kapsam ve ylksek uygulama maliyetleri nedeniyle,

yuksek vasifli Asyali gogcmenler Gzerinde sinirli etki yaratmistir. Etkin bir dizenleyici ortam tarafindan
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desteklenen dijital havaleler, islem basina ortalama %5,9 olan havale maliyetlerini azaltmaya
yardimci olabilir (bu oran, Birlesmis Milletler 2030 Surrdiirilebilir Kalkinma Hedefleri'nde yer alan %3
hedefinin Uzerindedir). Bolgesel is birligi, sinir 6tesi 6demelerde dijitallesmeden faydalanmaya
odaklanmali ve dijital ugurumun daraltilmasini hedeflemelidir. Stirekli finansal ve dijital egitim ile en
iyi uygulama paylasimi, finansal erisim engellerini azaltmaya ve dijital finansal okuryazarligi artirmaya
yardimci olacaktir.

Fiziksel ve kurumsal baglantililig1 iyilestirmeye yonelik bodlgesel is birliginin hizlandirilmasi,
turizmde rekabet giiclinii ve dayaniklihgi artirarak, sektériin ekonomik kalkinma potansiyelini
agiga cikaracaktir. Asya’da uluslararasi ziyaretci sayisi, 2010°dan 2019’a kadar yillik ortalama %7,6
oraninda artarak, kiiresel ortalama olan %5,1'in Uzerinde gerceklesmis ve bdlge ici turizm payi
%73,1'den %77,3’e ylukselmistir. Asya’ya gelen turistlerin en az %60’1 hava yolunu kullandigindan, iyi
bir altyapi ve lojistik, turist akisini desteklemek i¢in hayati 6nemdedir. Uluslararasi sinirlari paylasan
destinasyonlar icin kara ulasimi da 6nem tasimaktadir. Kurumsal baglantiliik agisindan, vize
politikalari Glineydogu Asya’da en giglidir; onu Orta Asya ve Dogu Asya izlemektedir. ADB
arastirmalari, baglantihligin turizmi tesvik etmedeki dnemli roliini gostermektedir. Ulasim altyapisi,
diger turizm altyapilarinin yani sira, uluslararasi turist akislarini olumlu yonde etkilemekte ve
Asya’daki destinasyonlarin cazibesini artirmaktadir. Bolgesel baglantililk, boélge disindan uzun
mesafeli seyahatleri cekmeye ve bdlge ici turizmi de gliclendirmeye yardimci olabilir. Havalimani
altyapisi ve lojistigine oncelikli yatinnmlar ile sinir 6tesi seyahat gerekliliklerine yonelik politikalarin
serbestlestirilmesi ve uyumlastiriimasi, turist akisini artirmak ve sektoriin blylimeye katkisini tesvik
etmek agisindan kritik 5Gnemdedir.

YONETICi OZETi

Asya ve Pasifik genelinde bolgesel entegrasyon, son 20 yilda istikrarli bir sekilde ilerlemis olup bu
sUrece ticaret ve yatirim entegrasyonu oncilik etmistir. Asya Kalkinma Bankasi (ADB) tahminlerine
gore, Asya’nin? ticaret entegrasyonu diizeyi, Avrupa Birligi ve Birlesik Krallik’in (AB+BK) entegrasyon
dizeyiyle karsilastirilabilir dizeydedir. Dogrudan yabanci yatirrm (DYY) alanindaki bélgesel
entegrasyon da 6nemli olclide ilerleme gostermistir, ancak ticaret entegrasyonundan daha dusik
diizeydedir. Gog, havale ve turizm - yani “insan hareketliligi” - istikrarl sekilde devam etmektedir.
Dort boyut arasinda finansal entegrasyon en disiik seviyede kalmis, ayni zamanda AB+BK seviyesinin
de gerisinde kalmistir. Ekonomik entegrasyon Asya alt bolgeleri arasinda farklilik gostermektedir.
Glneydogu Asya, ticaret, finans ve insan hareketliligi alanlarinda daha yiliksek entegrasyon ile 6ne
¢ikarken; Dogu Asya, DYY ve insan hareketliligi alanlarinda gliglidir. Pasifik ve Okyanusya ise ticaret
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ve DYY acisindan iyi bir entegrasyon gostermektedir. Son 20 yilda, Cin Halk Cumhuriyeti (CHC), sinir
Otesi ticarette bolgesel entegrasyonun kilit bir itici glici haline gelmis ve Glineydogu Asya ile Gliney
Asya’da yatirim ve finansal akislarda 6nemli bir ortak olmustur. Buna ek olarak, DYY ve finansal akislar
Asya ile Asya disindaki ekonomiler arasinda daha yakin bir baglanti saglamistir.

ADB’nin Asya - Pasifik Bolgesel is Birligi ve Entegrasyon Endeksi (ARCII), Asya alt bolgesel girisimleri
arasinda entegrasyonun dinamiklerini vurgulamaktadir. Uyeler arasindaki bdlgesel entegrasyonu
derinlestirmeye yonelik bu cabalar cesitli projeler, programlar ve politika diyaloglari yoluyla artmistir.
Ticaretin kolaylastirilmasi ile ulasim ve ekonomik koridorlarin gelistiriimesi sayesinde bolge genelinde
entegrasyon ilerletilmistir. Dijital baglantinin genisletilmesi ve iklim degisikligi ile cevresel sorunlara
yonelik artan cabalar (ulusal ve bélgesel diizeyde paylasilan taahhitlerle desteklenmektedir) bolgesel
kamu mallari alanlarinda is birligi ve entegrasyonu gliclendirmeye yonelik gelecekteki is birligi icin
stratejik alanlardir.

Ticaret ve Kiiresel Deger Zincirleri

Asya’nin Bolgesel Deger Zincirleri'ne (BDZ) artan entegrasyonu, daha dayanikl ve bolge odakli tedarik
aglarina yonelik bir gecisi vurgulamaktadir. Ekonomilerin, kiiresel ticaret risklerini azaltmak ve tedarik
zinciri dayanikhihgini artirmak amaciyla bolgesel kaynaklara daha fazla glivenmesiyle, BDZ'ler bélge
genelinde 6nem kazanmistir. Asya ici ticaretin degeri, 1990’dan 2023’e kadar yillik ortalama %8,2
oraninda artarak, Asya disi ticaretin %6,8’lik bliyiimesinden daha hizli bir artis gdstermistir. 2023
itibariyla, Asya ici ticaretin payl %56,1 olup, AB seviyesinin altinda fakat Afrika ve Latin Amerika’nin
oldukga lizerindedir. Bolgesel deger zincirlerine iliskin bir gosterge, katma degerin bolgesel ticarete
atfedilen payini Olger ve Bhutan, Kambogya, Laos Halk Demokratik Cumhuriyeti (HDC), Malezya,
Nepal, Filipinler ve Vietnam gibi tlkelerin %70’in izerinde BDZ paylariyla geriye doniik kiiresel deger
zinciri entegrasyonuna yiiksek derecede bagiml oldugunu ortaya koymaktadir. Buna karsin, CHC,
Hindistan ve Kazakistan gibi ekonomiler %40’in altinda BDZ payina sahiptir; bu da daha distk bir
bolgesel entegrasyon dizeyine isaret etmektedir. Bu BDZ bagimliigi modeli ileri baglantilara da
yansimaktadir; Bhutan, Brunei Darlisselam, Endonezya, Laos HDC, Malezya ve Mogolistan gibi tlkeler
yuksek BDZ paylarini korumaktadir. 2000-2023 yillari arasinda BDZ entegrasyonu genel olarak artmis,
ileri baglantilar daha hizli buylmdistir; bu da bolgesellesmeye yonelik kademeli bir gegisi
gostermektedir. Ozellikle, CHC Asya icindeki ara mallarin énde gelen tedarikgisi haline gelmis, ileri
BDZ pay! 2016’da 0,31 iken 2023’te 0,47’ye yikselmistir; bu degisim muhtemelen artan jeopolitik
gerilimlerden etkilenmistir.

Bolge genelinde Tercihli Ticaret Anlagsmalar’nin (TTA) yayginlagsmasi, bolgenin bdlgesel
entegrasyon ve kiiresel baghlik konusundaki gii¢lii taahhiidiinii ortaya koymaktadir. Asya ici TTA
sayisi, 1990 yilinda 4 iken 2023 itibariyla 77’ye yikselmistir. Buna ek olarak, bélge disindaki
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ekonomilerle 100’Un lzerinde anlasma mevcuttur. Kiresel TTA’larin %45’ini olusturan bu 6nemli
artis, cok tarafl ilerlemenin yavas seyrettigi bir donemde bile Asya’nin pazar erisimini genisletme ve
ekonomik ortakliklari derinlestirme yoéniindeki ¢abasini gostermektedir. Asya’daki TTA sayisindaki
artisa gesitli faktorler katkida bulunmaktadir. En Kayrilan Ulke (EKU) tarifelerinin yiiksek olmasi, cok
tarafli ve tercihli ticaretin birbirini tamamlayici yapisini yansitarak TTA olusturma olasiligini
azaltmakla birlikte, bu iliski dogrusal degildir. Ticaret hacimlerinin yiksek oldugu durumlarda, ¢ok
yiiksek EKU tarifeleri ticaret engellerini azaltma cabalarini yansitarak TTA mizakeresi olasihgini
artirabilir. Ortaklar arasindaki ticaret hacmi, mevcut ticaret iliskilerini istikrara kavusturma ve
resmilestirme motivasyonu dogrultusunda, TTA olusumuyla pozitif yonde iliskilidir. Bu etki, EKU
tarifeleri yiikseldikce baslangicta azalmakta; ancak EKU tarifelerinin ¢ok yiiksek olmasi ve ticaret
hacminin de biyik olmasi birlikte degerlendirildiginde, TTA olusum olasiligi artmaktadir.

Asya TTA’lar artik hizmetler ve yatirim gibi yeni alanlari icerse de iiriin ticaretiyle ilgili taahhiitlerin
daha yiizeysel olmasi nedeniyle, ticaret akislari ve ¢esitlenme lizerindeki etkileri sinirli kalmaktadir.
Asya ici TTA'lar, ticarete iliskin yatirim tedbirleri, vizeler ve iltica, yatirim, egitim ve 6gretim ile tiketici
korumasi gibi alanlari kapsayacak sekilde giderek genislese de hala Asya disindaki anlasmalara goére
daha dardir. Kisi basina disen gayrisafi yurt ici hasila (GSYiH) ve ticaret ortaklari arasindaki mesafeyi
sabit tuttugumuzda, bir Asya ici anlasmanin, Asya disi ekonomiler arasinda imzalananlara gore 18
temel TTA hikmiinln ortalama %10 daha azini icerdigi tahmin edilmektedir. Asya TTA'lari hizmetler,
yatirnm ve sermaye hareketliligini gorece iyi kapsarken - bolgenin ekonomik entegrasyonu
derinlestirmeye yonelik odagini yansitarak - (irlin ticaretine dogrudan etki eden alanlarda, 6rnegin
Mense Kurallari (MK), ihracat kisitlamalari, teknik engeller ve ticaretin kolaylastirilmasi gibi konularda
bircok anlasma vyizeysel kalmaktadir. Asya i¢ci TTA’larda ticareti kolaylastirici kapsamli MK
hikimlerine sahip olanlarin orani %36 iken, Asya disi ekonomilerle yapilan anlasmalarda bu oran
%48'dir. Asya Ulkeleri arasinda imzalanan TTA'lar ayni zamanda, bolge disindaki Glkelerin imzaladigi
anlasmalara kiyasla daha az sayida Uyeyi kapsamaktadir. Bu da TTA'larin etkilerinde farklilk
yaratmakta; Asya TTA lyeleri arasinda ortalama ihracat %3 artarken, Asya disindaki daha kapsamli
anlasmalarda bu oran %20’ye kadar c¢ikmaktadir. TTA'lar esas olarak mevcut ticaret akislarini
yogunlastirmakta (yogunluk marji), ancak ticareti yapilan mal c¢esitliligini anlamli sekilde
artirmamaktadir (yayginlik mariji). Bu egilim, Uretim {zerindeki etkisinin daha mitevazi kaldigi Asya
ici TTA’lar genelinde goriilmektedir. Sonuc¢ olarak, Asya TTA’lari kapsaminda elde edilen ticaret
kazanclari genellikle belirli sektorlerde, ozellikle birincil sektérlerde yogunlasmakta ve genis tabanli
bir ticaret genislemesi GUretmemektedir.

Genisleyen anlagsma agi, 6nemli karmasikliklar ve idari zorluklar yaratmistir. Asya’da TTA’larin hizla
yayllmasi, bolgesel entegrasyona olan giclii baglhhgl ortaya koymaktadir. Ancak bu yayillmanin
olusturdugu cakisan “eriste kasesi” etkisi, karmasikhigi ve idari yiikleri artirmaktadir. Ozellikle kiigiik
ve orta Olcekli isletmeler ile farkh ekonomik gelismislik seviyelerine sahip anlasma tarafi tlkelerdeki
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gelismekte olan tyeler icin uyum gereklilikleri, TTA’larin kullanimini sinirlamakta; bu durum 6zellikle
birden fazla anlasmanin ortistigi durumlarda kendini gostermektedir. Bolgesel Kapsamli Ekonomik
Ortakhk (RCEP) bu duruma iyi bir 6rnektir. 2022 yilinda Vietnam’in RCEP iyelerine yaptigi ihracatin
yalnizca %0,67’si RCEP mense belgesi kapsaminda yer alirken; ASEAN - Japonya ve Vietnam - Japonya
Ekonomik Ortaklik Anlasmalari ile bu oran %34,7 olmustur. TTA’larin dislik kullanim oranlari
genellikle karmasik idari gereklilikler, kati mense kurallari ve 6zellikle kiiglik ve orta Olgekli isletmeler
icin TTA avantajlarina dair sinirli anlayistan kaynaklanmaktadir. Ozellikle cok tarafli ve ticaret disi
alanlari kapsayan anlasmalarda miuzakere kapasitelerinin gliclendirilmesi, taahhitlerin derinligini
artirabilir ve yasal metinlerdeki belirsizlikleri azaltarak uygulama ve yorumlamada netlik saglayabilir.
Hedefe yonelik teknik destek - 6zellikle dijital ticaret ve strdiirilebilir ticaret gibi yeni alanlarda - ile
birlikte mense kurallarinin sadelestirilmesi ve tarife disi engellerin azaltilmasi, TTA kullanim oranlarini
artirabilir, daha fazla ticaret faydasinin 6nlini acabilir ve kiresel deger zinciri dayaniklihgini
destekleyebilir.

Sinir Otesi Yatirim

Hizmetler, dijital ve yesil sektérler Asya’da yabanci yatirimlarin ana alanlari haline gelmistir. Bolge,
2013’ten 2023’e kadar bolgesel dogrudan yabanci yatirimin (DYY) ortalama %52’sini olusturan glicla
bolge ici baglantilarini sirdirmustir. Diger gelismekte olan bolgelerde oldugu gibi, hizmetlerdeki DYY
artik yabanci yatirnrmin temel itici glicidir; bu alandaki payr 6nceki on yildaki %46 seviyesinden son
on yilda %58’e yukselmistir. Dijital altyapi, e-ticaret ve dijital hizmetlere yapilan yatirimlarla birlikte
dijital endistrilerdeki DYY’nin genislemesi de 6nemli bir degisim yaratmistir. Ozellikle Giiney
Asya’daki telekominikasyon ve bilisim teknolojileri sektorlerindeki bolgesel yatirimlar dikkat
cekmistir. Yesil DYY, Asya’daki yatirrm dinamiklerini yeniden sekillendirmeye devam etmektedir.
iklimle ilgili sifirdan yatirrm projelerinin toplam sifirdan yatirimlar icindeki pay 2013’te %8 iken,
2023'te %27’ye yikselmistir. Bu gelisme, yenilenebilir endistrilerin yayginlasmasi ve Glineydogu
Asya’daki elektrikli ara¢ tedarik zincirlerinin konuslandirilmasi gibi bliylik endistriyel gelismelerle
desteklenmistir. Asya’nin kiresel bir iretim merkezi olarak konumu, yabanci yatirimlar icin avantajh
bir zemin saglamis olsa da, bolgesel cabalar hdla onemlidir. ASEAN Yatirim Kolaylastirma Cergevesi,
Brunei Dariisselam-Endonezya-Malezya-Filipinler Dogu ASEAN Bilyliime Alani (BIMP-EAGA) ve Orta
Asya Bolgesel Ekonomik is Birligi (CAREC) Programi gibi alt bélgesel girisimler, yatirim kolaylastirma
cabalarini yonlendirmektedir.

Asya ekonomileri, jeopolitik risklerin etkisini azaltmak icin politika ¢abalarini giiclendirmelidir.
Suregelen soklara ragmen, Asya’ya yonelik DYY akislari direngli kalmistir. Cok uluslu sirketlerden gelen
yatirnmlar glicli seyrini korurken, 2013-2023 arasinda sifirdan yatirim projelerinin degeri ortalama
%14, birlesme ve satin almalarin degeri ise %16 artmistir. Kiresel yatirrm egilimleri, jeopolitik
gerilimler ile blylk endistriyel gelismeler ve ev sahibi ekonomilerdeki degisen politika ortamindan
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etkilenmistir. ADB tahminlerine gore, ticarete acik sektorlerdeki sifirdan yatirimlar, artan jeopolitik
gerilim doénemlerinde diger sektorlere goére daha keskin disisler yasamistir. Bu sirecte ASEAN
ekonomileri, agirhkli olarak Cin Halk Cumhuriyeti'nden gelen yatirimlarin etkisiyle énemli 6lglide
daha fazla DYY c¢ekmistir. Serbest ticaret anlasmalari ve diger politika énlemleri yoluyla bolgesel
ticaret baglantilarinin gliclendirilmesi, 6zellikle verimlilik odakli yatirimlari desteklemek icin bolgesel
DYY akislarina katki saglayabilir.

Yatinnm politikalarinda tutarlih@ saglamak - uluslararasi, boélgesel veya ulusal dizeyde -
ekonomilerin DYY’den fayda saglamasi ve daha genis kalkinma hedeflerini desteklemesi agisindan
kritik 6nemdedir. Yatirim politikalari, bolge genelinde tiim hikiimet seviyelerinde gelismeye devam
etmektedir. Uluslararasi diizeyde, Asya’nin yatirim anlasmasi aginin modernizasyonu kademeli olarak
ilerlemekte; ekonomiler, yatirrm tanimi, kamu vyarari yikdmldldkleri ve uyusmazhk ¢6ziim
mekanizmalarina dair daha glcli hikidmler iceren yeni anlasmalarla eski anlasmalari feshetmekte
veya gincellemektedir. Ticaret anlasmalarina daha saglam yatirim bélimleri veya hikimleri dahil
edilmektedir. Yatirnm kolaylastirma, etkili bir DYY tesvik stratejisi olarak ivme kazanmistir. Ancak
Alman Kalkinma ve Surdirilebilirlik Enstitiisi (IDOS) ve Diinya Ticaret Orgiiti’niin (DTO) Yatirim
Kolaylastirma Endeksi’'ne gore, Asya’nin yatirim kolaylastirma puani, Avrupa’nin ortalamasinin %14 ve
Kuzey Amerika’nin %23 altindadir; bu da gelisim icin genis bir alan oldugunu géstermektedir. Yatirm
politikasi araglari arasinda uyumu saglamak ve diger politika alanlariyla bitiinlesme, bolgedeki DYY
kalitesini artirmak acgisindan belirleyicidir. Bolge ekonomileri, genel is ortamini iyilestirmeye ve DYY
Uzerindeki kisitlamalari hafifletmeye yonelik stirekli caba gdstermelidir.

Finansal Entegrasyon

Kiresel para politikasi gevsemesi, bolgeye sermaye akislarini artirarak énemli makroekonomik ve
politika etkileri dogurabilir. Sinir 6tesi varliklar, 2010 yilinda bélgesel gayrisafi yurt ici hasilanin
(GSYiH) %55’ diizeyindeyken, 2020’de %83’e yiikselmis, ardindan 2023’te %75 diizeyine gerilemistir.
Sinir 6tesi ylktmlillikler de benzer bir seyir izlemistir. Ayni dénemde, bolge igi varlik ve yikimlaltk
maruziyetleri sirasiyla %27'den %36’ya ve %30'dan %37’ye cikmistir. Genel olarak, sinir Otesi
maruziyetlerde bolge ici pay 2022-2023 yillari arasinda degismemistir. Varlk tarafinda, bolge ici hisse
senedi ve borg stoku paylari hafifce %21’e gerilemisken, DYY’deki bolge ici pay %51’e yikselmistir.
YukUmlilik tarafinda ise portféy bor¢ stoku %30, portfoy hisse senedi stoku %20, banka
yukimlulikleri ise %44 oraninda bolge ici paya sahiptir. 2024 ortasindan itibaren baslayan kiresel
para politikasi gevsemesi, ABD ve euro bolgesi ile Asya ekonomileri arasindaki daha biiyuk politika
faiz farklari sayesinde sermaye akiglarini giiclendirebilir. Bu durum, bdlge genelinde para politikasi
gevsemesi icin alan agsa da, her ekonomi, olasi ekonomik soklar karsisinda sermaye akimlarindaki
dalgalanmalara ve doéviz kuru oynakhgina karsi dikkatli olmalidir.
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Bolgesel finansal is birligi, Asya’daki ekonomik istikrar ve refahin temel itici giici olmustur.
Sinir 6tesi finansal akislar, daha diistk sermaye maliyeti, yatirimlar icin daha genis kaynak havuzu ve
uluslararasi risk paylasiminin giiclendirilmesi yoluyla blylime ve refaha katkida bulunarak gelir ve
tiketim dalgalanmalarini azaltmaya yardimci olur. Artan aciklik, bilgi transferi yoluyla ekonomik
rekabetciligi destekler ve bolgesel sermaye piyasalarinin gelismesine katki saglar. 1997-1998 Asya
finansal krizinin ardindan bolgesel is birligi, entegrasyonun ilerletilmesinde belirleyici olmus; sermaye
piyasalarinin derinlestirilmesi, kiresel soklara karsi glivenlik aglarinin genisletilmesi ve kriz
zamanlarinda etkili iletisim kanallarinin olusturulmasi gibi 6nemli gelismelere yol agmistir. Chiang
Mai Girisimi Cok Taraflilastirmasi (CMIM) ve ASEAN+3 Makroekonomik Arastirma Ofisi (AMRO),
bolgesel finansal istikrarin kurumsal belkemigi olmustur. ASEAN Ekonomik Toplulugu catisi altinda
baslatilan diger girisimler de ASEAN’1I Asya’daki finansal is birliginin temel aktori haline getirmistir.

Bolgesel is birliginin yeniden canlandirilmasi, finansal entegrasyonun tiim potansiyelini
gergeklestirmeye yardimci olabilir. Finansal entegrasyon hem diger bolgelere hem de ticaret gibi
diger entegrasyon boyutlarina kiyasla, son on yilda yavaslamistir. Bolgesel is birliginin
potansiyelinden faydalanmak; entegrasyonu gliclendirmek, faydalarini maksimize etmek ve olumsuz
bolgesel yansimalardan kaynaklanan kirilganliklarin maliyetlerini en aza indirmek acgisindan hayati
onem tasimaktadir. Temel adimlar arasinda sunlar yer almaktadir: (i) CMIM araciligiyla saglanan acil
durum fon havuzunun artiriimasi, (ii) Yeni Hizli Finansman Araci gibi kredi araglarinin kapsaminin
genisletilmesi, (iii) “(i)” ve “(ii)” ile baglantili olarak bolgesel finansman diizenlemelerinin
yOnetisiminin iyilestirilmesi, (iv) Bolgesel gozetimin slirekli olarak gelistirilmesi. Ayrica, bolgesel is
birligi; jeoekonomik pargalanma, teknolojik yenilikler, halk saghigi acil durumlari, iklim degisikligi ve
biyolojik cesitlilik kaybi gibi yeni politika zorluklarina yanit vermelidir. Bu yeni sinirlar, yapisal
zorluklarla basa cikmak icin daha iyi makroekonomik gbzetim, sorunsuz sinir 6tesi 6demeler ve
yenilikgi finansman mekanizmalari gerektirir. Gigli bdlgesel is birligi, agiklama standartlarini
uyumlastirabilir ve bolgesel sermaye piyasalarinin gelisimini desteklemek ve sirdirilebilir
finansmani tesvik etmek amaciyla hedeflenmis finansal araclari tesvik edebilir.

insan Hareketliligi

Gog, Asya’nin kalkinmasinda temel bir rol oynamistir; sinir 6tesi her ii¢ gogmenden biri Asyalidir.
Bolgeden ¢ikan gégmenlerin sayisi, 1990’da 49,5 milyon iken 2021’de 94,6 milyona ulagmistir.
Glney Asya ve Glneydogu Asya kaynakli gogmenlerin 6nderliginde, bu bireyler giderek daha fazla
oranda bolge disindaki firsatlara yonelmistir (1990’da %53,6 iken bu oran 2021'de %65’e ¢ikmistir);
Ozellikle Orta Dogu ve Kuzey Amerika’da. Bu arada, Okyanusya, Dogu Asya ve Glineydogu Asya’dan
kisiler aktif olarak alt bolgeler icinde go¢ etmektedir. S6z konusu donemde bolge ici gé¢ orani
ortalama %39,5 seviyesinde kalmistir.
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Son 20 yilda Asyali is giicii gogmenlerinin sinir 6tesi hareketliligi, artan bolgesel is birliginden fayda
saglamistir. Ozellikle Asya ekonomileri, 1990-2020 déneminde yapilan ikili is giici anlasmalarinin
%58’inde en az bir taraf olarak yer almis; bu durum Asya’nin disik ve orta vasifli gogmen isciler
acisindan hem kaynak hem de hedef bolge olarak artan rolliini ortaya koymustur. Ayrica, bolgesel
ticaret anlasmalari ve karsilikli tanima dizenlemeleri, yiksek vasifli is glcl hareketliligini
desteklemistir. Ancak bu dnlemler, gelismekte olan Asya ekonomilerinde sinirli kapsama alani, dar
mesleki kapsam ve yiksek uygulama maliyetleri nedeniyle yiiksek vasifli Asyali ggmenler lzerinde
sinirh etki yaratmistir. Goclin kalkinma Uzerindeki etkisini en Ust diizeye ¢ikarmak icin, gocmen isciler
ile mense ve hedef ekonomiler dahil tim paydaslara fayda saglayacak sekilde tasarlanan Beceri
Hareketliligi Ortakliklari gibi modeller, is glicii gbclinden net kazanclar elde edilmesini tesvik edebilir.
Gog¢men havalelerinin kolaylastirilmasi gibi kalkinma boyutlarinin ikili is glct anlagsmalarina dahil
edilmesi, kaynak Ulkelerde finansal kapsayicilik dahil olmak lzere daha olumlu sonuclar dogurabilir.
Hem kaynak hem de ev sahibi Ulkeler icin ulusal ve bolgesel go¢ politikalari, givenli, diizenli ve
sistemli gocl tesvik etmek amaciyla Kiiresel Go¢ Mutabakati’'ndan rehberlik alabilir.

Asya’ya yapilan havale akislari, disa gogle desteklenerek ekonomik agidan giderek daha fazla 6nem
kazanmis, 1990’da kiiresel toplamin %19’u olan payi 2024’te %A43’e yiikselmistir.
Ayni donemde bu akiglar 35 kat artarak, bircok Asya tlkesinde en biyik ve en istikrarl dis finansman
kaynagi haline gelmistir. 2024 yilinda Asya’ya giren havale miktari 392,1 milyar ABD dolarina
ulasmistir. 2024’te Asya’ya yapilan yillik havale bliyimesi %7,5’e ulasmis; bu artis basta ABD olmak
izere Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) iilkelerinde is giici piyasalarinin
toparlanmasiyla saglanmistir. Alt bolgelere gore, Giiney Asya’da (%11,8) ve Gilineydogu Asya’da
(%3,6) havale akislari, bu bolgelerden ¢ikan gogmenlerin pandemi 6ncesi hizlarini slirdirmesiyle
bliyimeye devam etmistir.

Havalelerin dijital platformlar araciligiyla yonlendirilmesi, gogmenlerin ve ailelerinin resmi finansal
sisteme erisimini artirarak finansal kapsayiciliga zemin hazirlayabilir. Finansal sistemin ve kurumsal
kapasitenin gelismesiyle birlikte, havalelere bagiml gelismekte olan ekonomiler bu akislari finansal
kapsayicihgr artirmak icin degerlendirebilir. Etkin diizenleyici ortamlar tarafindan desteklenen dijital
havaleler, islem basina ortalama %5,9 olan havale maliyetlerini disirebilir (bu oran, Birlesmis
Milletler 2030 Sirdurilebilir Kalkinma Hedefleri'nde yer alan %3 hedefinin (zerindedir). Asya,
finansal teknolojiler ve dijital altyapinin gelismesiyle birlikte dijital 6demeleri ve havaleleri hizla
benimsemektedir. Artan birlikte calisabilirlik, Hindistan’in UPI sistemi ile Singapur’un PayNow sistemi
gibi 6rneklerde oldugu gibi sorunsuz sinir otesi havale islemlerini mimkin kilmakta ve daha fazla
Ulke bu sistemlere dahil olmaktadir. Bdlgesel is birligi, sinir Otesi 6deme ekosisteminde
dijitallesmeden yararlanmaya odaklanmali ve dijital ugurumu daraltmalidir. Stirekli finansal ve dijital
egitim ile iyi uygulama paylasimlari, finansal erisim engellerini azaltmaya ve dijital finansal
okuryazarligi artirmaya yardimci olacaktir.
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Asya’da uluslararasi turizmin istikrarli biiylimesi devam ederken, Giineydogu Asya ve Dogu Asya
bolgenin toparlanmasina onciiliik etmistir. 2010-2019 déneminde Asya’ya yapilan uluslararasi
gelisler yillik ortalama %7,6 oraninda artarak, %5,1 olan kiresel yillik ortalamanin lizerine gikmistir.
Bu donemde bolge ici turizm payl %73,1'den %77,3’e ylikselmistir. Pandemi 6ncesinde, Glineydogu
Asya ve Dogu Asya birlikte Asya’ya gelen turistlerin en az %80’ini olusturmustur. Pandemiden ciddi
sekilde etkilense de 2023 sonunda, Asya’daki turistlerin %38,9’u Dogu Asya’yl, %37,6's1 Glineydogu
Asya’yi ziyaret etmistir. Gineydogu Asya’nin sinir otesi baglantiya (6rnegin hava tasimaciligl ve vize
politikalari) yonelik gérece serbest politikalari, bélgeye olan turizm akisini artirmistir. Bu arada, diger
alt bolgeler daha kisitlayici politikalara sahiptir ve ¢ogu turizmi destekleyecek yerel altyapidan
yoksundur.

Fiziksel ve kurumsal baglantililig! iyilestirmeye yonelik bolgesel is birliginin hizlandirilmasi,
turizmin rekabet giiciinii ve dayaniklihgini artirarak, sektoriin ekonomik kalkinma potansiyelini
aciga gtkaracaktir. Asya’ya gelen turistlerin en az %60’1 hava yolunu kullanirken, iyi altyapi ve lojistik,
turizm akisini desteklemek agisindan kritik 6nemdedir. Kara ulasimi, Singapur - Malezya ve Glrcistan
- Turkiye gibi ortak uluslararasi sinirlara sahip destinasyonlar icin 6nemlidir. Kurumsal baglantililik
acisindan, vize politikalari en glicli sekilde Glineydogu Asya’da, ardindan Orta Asya ve Dogu Asya’da
uygulanmaktadir; hava hizmetleri anlasmalari ise Giineydogu Asya genelinde daha liberal bir hal
almaktadir. Diger alt bolgeler de turizm sektorlerini gliclendirmek icin bu politikalari benimseyebilir.
ADB arastirmalari, baglantiliigin turizmi tesvik etmedeki 6nemli rollinii géstermektedir. Ulasim
altyapisi ve diger turizm altyapilari, uluslararasi turizm akislarini olumlu yonde etkilemekte ve Asya
destinasyonlarinin cazibesini artirmaktadir. Bolgesel baglantililik, boélge disindan uzun mesafeli
seyahatleri cekmeye ve bolge ici turizmi de gliglendirmeye yardimci olabilir. Havalimani altyapisi ve
lojistigine oOncelikli yatirimlar ile sinir 6tesi seyahate iliskin politikalarin serbestlestirilmesi ve alt
bolgesel yaklasimla uyumlastiriimasi, turizm akisini artirmak ve sektoriin biyimeye katkisini tesvik
etmek acgisindan kritik 6nemdedir.

Asya Ekonomik Entegrasyon Raporu 2025
Bolgesel is Birligi ve Entegrasyonun Faydalarindan Yararlanmak

Asya Ekonomik Entegrasyon Raporu 2025, son 20 yilda Asya ve Pasifik’te blylimeyi yonlendiren bolgesel
entegrasyonu analiz etmektedir. Bu entegrasyon; ticaret, kiresel deger zincirleri, dogrudan yabanci yatirim,
finans, gog, havaleler ve turizm (zerinde 6nemli etkiler yaratmistir. Kiiresel parcalanmanin arttigi bir dénemde,
bolgesel is birligine yeniden odaklanmak dis soklara karsi koruma saglayabilir. Serbest ticaret anlasmalarinin
modernlestirilmesi, bolgesel finansal diizenlemelerin giiglendirilmesi ve dijitallesmenin ilerletilmesi; ekonomik
refahi artirmak, dijital ugurumu kapatmak ve 6nimizdeki on yillarda jeopolitik ve ekonomik zorluklarla basa
cikmak icin 6nemli katkilar saglayabilir.
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Asya Kalkinma Bankasi Hakkinda

Asya Kalkinma Bankasi (ADB), Asya ve Pasifik’te slrdirilebilir, kapsayici ve dayanikli biiyiimeyi destekleyen dnde
gelen ¢ok tarafli kalkinma bankalarindan biridir. Uyeleri ve ortaklariyla birlikte karmasik sorunlara ortak ¢éziimler
gelistiren ADB, yenilikgi finansal araglar ve stratejik ortakliklar kullanarak hayatlari dontstirmeyi, kaliteli
altyapilar ingsa etmeyi ve gezegenimizi korumayi amaglamaktadir. 1966 yilinda kurulan ADB, 49'u bélgeden olmak

Uzere 69 lyeye sahiptir.

(Merkezi Filipinler'de bulunan Asya Kalkinma Bankasi’nin sitesinde gectigimiz glinlerde yayimlanan
“Asian Economic Integration Report 2025” baslkli icerigin “Highlights” (One Cikanlar) ve “Executive

Summary” (Yénetici Ozeti) kissmlarinin TASAM Proje Yoneticisi Hanife Seyma SAY tarafindan yapilan
cevirisidir)
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