Rusya’nin Arktik’te Enerji Cikmaazi:

Cin Kurtarici Olabilecek mi?
Ferdi GUCYETMEZ

Bu ¢alisma, Bati’'nin yaptirimlarini ve Cin-Rusya givenlik yakinlagmasi altinda Rusya’nin Arktik LNG
stratejisini incelemektedir. 2030 igin belirlenen 100 Mt hedefe karsin 2024’te ihracat 34 Mt’ta kalmistir.
Teknolojik yaptirimlar, Arc7 tanker eksikligi ve AB’nin 2027’ye uzanan kisitlamalari pazar erigimini
daraltti mi? Cin ile yapilan 66 ortak tatbikat, Arktik enerji yollarini glivenliklestirmis midir? Calisma,
Rusya’nin Arktik enerji politikasinin Gretim artisi—pazar daralmasi paradoksunu incelerken, Cinile artan
iliskileri de ortaya cikartir.

Giris

Rusya, 2030’a kadar kiiresel LNG pazarinin %20’sini ele gecirme hedefiyle Arktik’te dev projeler insa
ediyor. Ancak Ukrayna savasinin ardindan uygulanan yaptirimlar bu hedefi zorlastirdi. 2024-2025
donemi verileri, “Arktik enerji mucizesi” séyleminin yerini liretilebilen ama satilamayan LNG gercegine
biraktigini gdsteriyor. Ustelik bu durum yalniz ekonomik degil, jeopolitik ve askeri boyut kazanmis
durumda: Rusya’nin Cin'le yiarittigl musterek askeri tatbikatlar, Arktik enerji koridorunun
glvenliklestigini ve ekonomik hatlarin askeri sinyalle birlestigini gdsteriyor.

Rusya’nin uzun dénemli stratejisinde, 2030 vyili itibariyla yaklasik 100 milyon ton/yil (mtpa)
sivilastiriimis dogal gaz (LNG) ihrag kapasitesine ulasma hedefi 6ne ¢ikmaktadir. Bu hedeften hareketle
Arktik bolgede, 6zellikle Yamal LNG ve Arctic LNG 2 gibi buyilk caph projeler devreye alindi.

2024 yili sonuitibariyla Rusya’nin toplam LNG ihracati yaklasik 34,2 milyon ton (mt) (yaklasik 47,2 bcm)
seviyesinde gergeklesmistir. Bu hacim, hedef kapasitenin yalnizca ~%’U civarindadir. Ayrica, kaynak
verileri Arktik kokenli Gretimin toplam ihracat icinde %62 civari oldugu yéniinde ifade edilmis olsa da
bu yizdelik dogrudan teyit edilmis 6zel bir kaynak bulunmamaktadir.

Tasimacilik agisindan, Rusya’nin kuzey deniz hatlari Gzerindeki faaliyetleri de artis gostermektedir.
Ozellikle Northern Sea Route (NSR) {izerinden tasinan kargo hacmi 2024’te yaklasik 37,8 milyon ton
olarak bildirilmistir. Ancak bu tutar tiim kargo tirlerini kapsamakta olup yalniz LNG’ye ait degildir. Farkl
kaynaklar 2024’te Rusya’nin, Arktik Gzerinden 22 milyon ton LNG tasidigini ifade ediyor.

Proje 6zelinde, Yamal LNG terminali 2024 yilinda toplam 287 ylikleme/sefer gerceklestirmistir. Bu, ayda
ortalama ~24 yikleme/sefer anlamina geliyor ve operasyonda streklilik oldugunu géstermektedir.
Ancak, Arktik LNG 2 projesi icin durum daha kirilgandir: proje kaynaklarina goére ilk tren devreye girmis,
ancak tanker ve finansman sorunlari nedeniyle hacim beklentilerin altinda kalmistir.

1. Askeri Boyut: Cin Faktorii ve Jeopolitik Senkronizasyon

Sino-Rus askeri isbirliginin rutinlesen ve karmasiklasan bileseni misterek tatbikatlardir: EUISS'nin 3
Temmuz 2024 tarihli calismasi, 2003’ten beri 66 musterek faaliyet (ikili/cok tarafli; kara-hava-deniz, cok
alanli ve similasyonlar dahil) tespit ediyor; siklik 2014 sonrasi artiyor, 2023’te rekor seviyeye gikiyor.
Deniz unsuru artik toplamin %35’ini olusturuyor ve tatbikat cografyasi, Dogu’ya kayarken ayni zamanda
rakip sularina yakin/uyusmazlik alanlarina uzaniyor.



Bu faaliyetler yalniz g6steri degildir: (i) caydiricilik/stratejik iletisim, (ii) yetenek ve niyet sinyali, (iii)
ozellikle Pekin icin operasyonel tecriibe Uretme islevi goriyor. NATO ile karsilastirildiginda birlikte-
islerlik hala dasuk; fakat ortak komuta unsurlari ve birbirinin yliksek teknoloji techizatini kullanma
egitimleri arttikca koordinasyon derinlesiyor.

Arktik enerji-lojistigi agisindan belirleyici 6rnek, Northern/Interaction-2023 hattidir: 11 gemilik birlesik
filo Japon Denizi’'nden Cukgci ve Bering denizlerine (NSR/NWP giris-cikis esikleri) ilerledi; beyan edilen
amag ‘stratejik deniz gecitlerinin giivenligini saglamaktir’. icra paketinde haberlesme egitimleri,
gemiler arasi helikopter inis-kalkislari ve denizaltisavar tatbikati yer aldi. Bu hat, Aleut Adalari
yakinindan gecisle ABD topraklarina yakin bir sinyal Gretirken, ayni zamanda NSR kapilarinin askeri
gbzetim altinda isletilebilecegine dair mesaj verdi. (Cin ve Rus resmi/ajans agiklamalari ve saha
haberleri tatbikatin kapsamini dogruluyor).

Surekliligi destekleyen yapisal unsur, savunma bitcelerindeki artis ve bunun bilesimi. EUISS ve SIPRI
verilerine gére Rusya’nin 2024 askeri harcamasi %38 artarak ~149 milyar $ seviyesine ¢ikti; bu GSYH’nin
~%7,1'i ve merkezi bitcenin ~%29’u demek. Yine EUISS, bitge artisina ragmen kaynaklarin dncelikle
Ukrayna cephesi ve savunma sanayii borglarina kanalize edilecegini; bu ylizden Rusya’nin daha genis
Olcekli musterek icralara kaynak ayirmakta zorlanabilecegini belirtir. Cin tarafinda da modernizasyon
stirerken (2024’te ~314 milyar S tahmini), Pekin’in ittifaklardan imtina eden c¢izgisi askeri isbirligini
“ittifaksiz koordinasyon” dizeyinde tutuyor. Arktik enerji rotalari icin ¢ikarim: Bu yapi, koruma/refakat
kapasitesine ve gozetim altyapisina sinyal Gretirken, sigorta ve navlun fiyatlamasinda risk primi yaratir;
bu da LNG’nin satilabilirlik maliyetini yukart iter.

Cografi ve kurumsal desen genisliyor: 2012’den bu yana Akdeniz, Karadeniz, Baltik, Umman Korfezi,
Dogu Cin Denizi, Gliney Cin Denizi ve Pasifik dahil genis bir yayda icra edilen misterek deniz tatbikatlari,
iran’la Maritime Security Belt (2019, 2022-24) ve Giiney Afrika ile Mosi (2019, 2023) gibi ugli
kurgularla kiiresel erisim mesajini pekistiriyor. 2024 Ekim’de Cin sahil glivenliginin ilk kez Arktik
denizine girerek Rus mevkidasiyla ortak devriye icra ettigi bildirimi, deniz giivenligi katmaninin yalniz
donanma ile sinirli kalmadigini gosterdi. Enerji-lojistik icin ¢cikarim: Arktik gegitlerinde ¢ok kurumlu
(donanma + sahil givenligi) goriinarlik, ticari hatlarda siyasi-askeri himaye algisini gliglendirir; ancak
bu, ikincil yaptirim ve sigorta zincirinde tedirginlik dogurarak maliyeti artirir.

Son olarak, EUISS’nin “ittifaksiz ama derinlesen” gergevesi Arktik eneriji icin iki yonli bir dengeyi isaret
eder: (i) Rusya NSR Uzerindeki enerji lojistigine askeri semsiye ve ortak tatbikatlarla goériiniir destek
verirken (6zellikle Bering/Cukgi esiginde), (ii) Cin icin bu icralar, savas tecribesi agigini kapatma ve uzak-
menzil mastereklik pratigi kazanma firsatidir. Ancak artan asimetri (Pekin lehine glic dengesi) nedeniyle
bu isbirligi, Moskova’'nin enerji-lojistik bagimliliklarini azaltmaktan ¢ok jeopolitik yalnizhigini ydnetmeye
yariyor; enerji ihracatinin maruz kaldigi sigorta/navlun/yaptirim maliyetleri Gzerinde kalici bir indirim
etkisi henliz Giretmiyor.

2. Ekonomik-Jeoekonomik Analiz

Nicel olarak inceledigimizde. 2024’te AB’nin Rus LNG ithalati, kullanilan metoda gére 16.5 mt (FT) ile
17.8 mt (Rystad/Guardian) bandinda “rekor” diizeye ulasti; bu, 2023’n Gzerinde ve Rus molekullerinin
Avrupa pazarindaki kalicihgini kisa vadede teyit ediyor. Ancak bu resim yon agisindan aldatici: 2025
icinde Briiksel ve lye Ulkelerin adimlari, sozlesme ve altyapi kanallarindan kademeli daralma set ediyor.
11 Nisan 2024’te Avrupa Parlamentosu, (ye devletlere Rus LNG’nin altyapi kapasitesine
(terminal/boru) erisimini engelleme yetkisi veren diizenlemeyi onayladi; bu, dogrudan ambargo degil
ama terminal kapasitesi tahsisini kisip fiili pazar daraltma etkisi yaratan bir hukuk yolu. Ozellikle
ispanya-Belgika-Fransa hattindaki akislar bu diizenlemenin hedefinde.



2024'te kabul edilip moratoryumla ertelenen yeniden ylkleme (re-export) kisitlari Mart 2025’te
yurdrluge girdi: AB limanlarinda Rus LNG’nin AB disina yeniden ihraci igin transshipment artik yasak.
Bu, Zeebrugge gibi aktarma merkezlerinin “Avrupa disina kbpri” roliini keserek Rus LNG’sinin Asya’ya
Avrupa Uzerinden akisini kiriyor ve tedarik zincirinde maliyeti/riski artiriyor.

AB, 23 Ekim 2025’te 19. yaptirim paketini kabul ederek Rus LNG’ye iki asamali ithalat yasagi getirdi:
kisa vadeli kontratlar 6 ay icinde bitecek; uzun vadeli kontratlar 1 Ocak 2027 itibariyla sona erecek. Bu,
Yamal-merkezli akislarin Avrupa’daki s6zlesme temelini tarihli olarak ortadan kaldiriyor ve pazari 2027
ufkunda kapatiyor.

Pazar dinamikleri (2025). Komisyon, 2025 ilkbaharinda yeni kontrat imzalamayi yasaklayacak ticaret
hukuku temelli secenekleri de masaya koydu; amag spot/yenileme kanallarini kesmek. Bruegel’in
izleyicisi, 2025’te Rus LNG girislerinde zayiflama sinyali veriyor; transshipment yasaginin devreye
girmesi ve yeni yaptirim paketi, bu egilimi hizlandiracak bilesenler. Sonug: 2024’te rekor goriinen
seviye, 2025-2027 arasinda sistematik olarak asagi ¢ekilecek.

AB’nin (¢ katmanli yaklasimi: (i) altyapi erisimi, (ii) transshipment, (iii) kontrat, Rus LNG’sinin Avrupa’yi
kopri pazar olarak kullanma kapasitesini zamanlanmis bicimde daraltiyor. Bu, Rus molekdillerini
Asya’ya iskonto ile yonlendirirken (rekabet: ABD/Katar yeni kapasiteleri), Avrupa’daki terminal-bagimh
nakit akisi modelini de asindiriyor. 2027 sonrasinda, Yamal dahil tim akislar Avrupa disi lojistik ve
sigorta zincirlerine muhtag kalacak; bu da Arc7 filo acig1 ve kis isletim maliyetleriyle birlesince marj
erozyonu demek. Belirsizlik noktasi: Uye iilke uygulamasindaki farklilasmalar ve olasi gegis istisnalari
kisa dénemli oynaklik yaratabilir; ancak 19. paketle ana yon netlesmistir: pazar kapisi kapaniyor.

3. Politik Sonuglar ve Ongoriiler

Rusya’nin Arktik enerji stratejisi, 2022 sonrasi donemde artik enerji projeleri olmaktan ¢ikip
jeoekonomik adaptasyon araclari haline gelmistir. Ukrayna savasiyla tetiklenen yaptirim ortami, tiretim
kapasitesini degil, tasinabilirlik ve ticarilestirilebilirlik boyutlarini sinirlandirmis; bunun sonucunda
enerji politikasi ile dis politika birbirine kilitlenmistir.

Yaptigim arastirmalar neticesinde 2025-2030 dénemi i¢in d6rt diizeyde (Rusya, AB, Cin/Asya, kiiresel
pazar) politik sonug ve 6ngorii ortaya koymaktayim:

A) Rusya Agisindan: Uretimden Varliga Degil, Yon Bulmaya Gegis

Enerji egemenligi kavrami Rusya igin artik yalniz Gretim kapasitesine degil, lojistik kontroliine
dayaniyor. Arktik LNG projeleri—6zellikle Yamal LNG ve Arctic LNG 2 her ne kadar toplamda ~34 milyon
ton/yil ihracatla calisiyor olsa da, bu hacimlerin buyuk kismi eski lojistik aglara bagiml.

2030’a kadar hedeflenen 100 mtpa LNG kapasitesinin fiillen %40-45’ine ulagiimasi bile biiyiik basari
sayilacaktir. Uretim degil, Arc7 buz-sinif filo, sigorta zinciri ve teknoloji ikamesi basariyi belirleyecektir.
Enerji—askeri bultinlesme egilimi glclenecektir. EUISS'nin 6ngordigu gibi Rusya, Cin ile askeri
tatbikatlari yalniz caydiriciik icin degil, lojistik glvenlik pratigi olarak kullanacaktir. Bu, NSR
glzergahlarinda “sivil tasimaciligi askeri sinyalle koruma” doktrinine donisebilir.

Ancak bu yaklasim, uluslararasi sigorta ve yatirim piyasalarinda risk primi yikselisi olarak geri doner.
2024'te Arktik sigorta primleri %4,3'ten %6,8’e ¢ikmistir; bu oran 2027’de %8’i asarsa, bircok 6zel
taslyici gekilecektir.

B) Avrupa Birligi Agisindan: Yavas Ama Sistematik Cikis



2024-2027 arasI mevzuat zinciri (altyapi erisimi, transshipment yasagi, s6zlesme sonlandirma takvimi)
Avrupa pazarini zamanlanmis sekilde kapatmaktadir.

Verilere gére 2024’te Rus LNG’si AB ithalatinin %15’ini olustururken, 2027’de bu oranin %5’in altina
dismesi beklenmektedir.

AB enerji politikasi “ithalat yasagi”yla sinirli kalmayacak; transshipment gozetimi, kapasite tahsisi
denetimi ve sigorta-finansman zinciri kontroli gibi mikro-uyum araglari 6ne ¢ikacaktir. Ancak bu siireg,
kisa vadede enerji fiyatlarinda artis baskisi yaratabilir. 2025-2026 arasinda AB gaz depolarinin %90
doluluk hedefini korumasi, fiyat oynakligini dengeleyebilir, ama LNG gesitlendirmesi icin ABD/Katar
bagimhhg artacaktir.

C) Cin ve Asya Cephesi: Destekleyici Ortak Ama lhtiyath Miisteri

Cin, Rusya icin hem teknoloji ikame kaynagi hem de pazar glivenlik agi rolini Gstleniyor. Ancak bu iliski
asimetriktir: Cin enerji tedariginde cesitlilik isterken, Rusya icin Cin tek ¢ikis kapisi haline geliyor.
2024-2025’te Cin, Rus LNG ithalatini %47 artirdi; ancak ortalama fiyat spot LNG’nin %12-15 altinda
kaldi. Bu, Rusya’nin pazar bulma degil indirimli satis donemine girdigini gosteriyor.

Cin sirketleri (CNOOC, CNPC) Arctic LNG 2'de halen kiiglik hisselere sahip; ancak 2023-2024
yaptirimlari sonrasi proje finansmanina dogrudan katkilarini dondurdular.

Japonya ve Hindistan, ABD’nin ikincil yaptirrmlarindan kaginmak icin Rus LNG yatirimlarina mesafeli
duruyor.

D) Kiiresel Sistem Agisindan: Yeni Bir Enerji Jeopolitigi Bigimi

2025-2030 aras! kiiresel LNG arzinda (ABD, Katar, Kanada projeleriyle) %50 artis bekleniyor; bu,
Rusya’nin pazar payini %8-9 bandina dislirecek.

Enerji glvenligi kavrami boru hatti bagimhhgindan streklilik ve sigorta glivenlig”ne kaydi. Arktik
rotalari, iklim kosullari ve jeopolitik risk nedeniyle uzun vadeli yatirimcilar igin yiksek volatilite alani
olmaya devam edecek.
Kiiresel enerji piyasasinda siyasi glivenceler, teknolojik yetenekten daha 6nemli hale geldi.
Rusya’nin Arktik Gretim maliyeti (6zellikle LNG) ortalama 550-600 $/1000 m3, Katar ve ABD
projelerinde ise 320-370 $/1000 m3. Bu fark, yaptirnmlar kalkmadig siirece Rus LNG’sinin rekabet
glcilnd sinirlayacaktir.
Sonuc olarak,

e Rusya’nin Arktik enerji projesi artik ekonomik degil, stratejik hikayedir,

e Uretilen gazin yarisi satilamiyor,

e Satilabilenin yarisi iskonto ile gidiyor,

e Gidenin yarisi da yaptirim ve sigorta maliyetine takiliyor.

Dolayisiyla Arktik enerji, 2030’a dek Rusya’nin “kaynak gtici”ni degil, jeopolitik yalnizhgini yansitan bir
aynaya dontsmektedir.
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